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I. Ausgangslage und Zweck

Art. 39 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes (FinfraG; SR 958.1) verpflichtet die an einem
Handelsplatz nach Art. 34 Abs. 2 FinfraG zugelassenen Teilnehmer, die fir die Transpa-
renz des Effektenhandels erforderlichen Meldungen zu erstatten (Meldepflicht).

Effektenhandler, die nicht Teilnehmer an einem Handelsplatz sind, werden gestitzt auf
Art. 15 Abs. 2 des Borsengesetzes (BEHG; SR 954.1) verpflichtet, die fur die Transparenz
des Effektenhandels erforderlichen Meldungen zu erstatten.

Die meldepflichtigen Abschlisse sollen durch die Handelstiberwachungsstelle im Rahmen
ihrer Uberwachungstétigkeit nachvollzogen werden konnen (s. Art. 31 FinfraG), damit der
Handelsplatz bei Verdacht auf Gesetzesverletzungen die FINMA benachrichtigen kann.

Das vorliegende Rundschreiben préazisiert und erklart die Meldepflicht nach Art. 39 FinfraG
und Art. 37 der Finanzmarktinfrastrukturverordnung (FinfraV; SR 958.11) bzw. Art. 15
Abs. 2 BEHG und Art. 31 der Borsenverordnung (BEHV; SR 954.11) sowie Art. 2-5 der
Finanzmarktinfrastrukturverordnung-FINMA (FinfraV-FINMA; SR 958.111).

Il. Geltungsbereich

Das Rundschreiben gilt fur alle Teilnehmer im Sinne von Art. 34 Abs. 2 FinfraG sowie alle
Ubrigen in- und auslandischen Effektenhandler im Sinne von Art. 2 Bst. d BEHG und Art. 2
und 3 BEHV (nachfolgend einheitlich als , Teilnehmer* bezeichnet).

lll. Begriffe

Abschlisse:

Vertragsabschlisse von Teilnehmern in Effekten, die an einem schweizerischen Handels-
platz zum Handel zugelassen sind. Gleiches qilt fir Vertragsabschlisse von Teilnehmern
in Derivaten, sofern diese als Basiswert mindestens eine an einem schweizerischen Han-
delsplatz zum Handel zugelassene Effekte haben.

Effekten:

Vgl. die Definition in Art. 2 Bst. b FinfraG i.V.m. Art. 2 Abs. 1 FinfraV. Der Effektenbegriff
umfasst auch vereinheitlichte und zum massenweisen Handel geeignete Derivate, wie z.B.
Exchange Traded Derivatives (ETDs), an einem Schweizer Handelsplatz zugelassene
Warrants und strukturierte Produkte, ETPs (Uberbegriff fir besicherte Exchange Traded
Commodities ETCs oder Exchange Traded Notes ETNS).

finma
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Derivate i.S.v. Art. 37 Abs. 2 FinfraV und Art. 31 Abs. 2 BEHV:

Nicht vereinheitlichte und nicht zum massenweisen Handel geeignete Wertpapiere, deren
Wert von zumindest einer an einem schweizerischen Handelsplatz zum Handel zugelasse-
nen Effekte abhangt (sog. CFDs, massgeschneiderte strukturierte Produkte, vgl. Art. 2 Bst.
¢ FinfraG i.V.m. Art. 2 Abs. 2 FinfraV).

Zum Handel zugelassene Effekten

Umfasst sdmtliche an einem schweizerischen Handelsplatz zum Handel zugelassenen
inlandischen und auslandischen Effekten. Zum Handel zugelassen bedeutet, dass die Ef-
fekten unter den Reglementen eines schweizerischen Handelsplatzes gehandelt werden.
In- und auslandische Effekten:

Inlandische Effekte

Effekte, die von einer Gesellschaft mit Sitz in der Schweiz emittiert wird oder in der
Schweiz primarkotiert ist.*

Auslandische Effekte

Effekte, die von einer Gesellschaft mit Sitz im Ausland emittiert wird oder in der Schweiz
nicht primarkotiert ist.

Kotierung:
Vgl. die Definition in Art. 2 Bst. f FinfraG.
Primarkotierung

Ist eine Gesellschaft zum Zeitpunkt des Kotierungsgesuchs noch an keiner anderen Borse
kotiert, steht an einer schweizerischen Borse nur die Mdglichkeit der Primarkotierung offen.

Zweitkotierung

Kotierung von Effekten in einem anderen als dem Land, in dem der erste Bérsengang des
Unternehmens stattfindet.

Es ergeben sich folgende Mdéglichkeiten:

Sitz der emittieren- | In der Schweiz pri- | In  der Schweiz | Klassierung

den Gesellschaft in | markotiert zweitkotiert

der Schweiz

Ja Nein Nein Inlandische Effekte
Ja Nein Ja Inlandische Effekte

! Dem stehen Derivate gleich, die an einem Schweizer Handelsplatz zum Handel zugelassen sind.
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Ja Ja Ja Inlandische Effekte

Nein Ja Nein Inlandische Effekte

Nein Nein Ja Auslandische Effek-
te

Nein Nein Nein Ausléndische Effek-
te

Auftragsweitergaben:

Der Teilnehmer schaltet zur Ausfiihrung des Auftrags bzw. der Transaktion einen weiteren
Teilnehmer ein. Hierbei kommt es zu einer Auftrags- bzw. Transaktionskette zwischen den
involvierten Teilnehmern, wobei jede Transaktion der Meldepflicht unterliegt (s. Rz 13).

IV. Grundséatze der Meldepflicht

Jeder Teilnehmer unterliegt der Meldepflicht. Die Meldepflicht beginnt mit der Zulassung an
einem Handelsplatz bzw. der erteilten Bewilligung nach Art. 10 BEHG und endet mit deren
Wegfall.

Jeder einzelne  Abschluss eines  Teilnehmers in der  Transaktionskette
(Auftragsweitergaben), der von der Auftragsgenerierung Uber die Auftragsweitergabe bis
zur borslichen oder ausserbérslichen Ausfihrung in der Transaktionskette (z.B. Kunde —
Teilnehmer 1 — Teilnehmer 2 — Handelsplatz) involviert ist, unterliegt der Meldepflicht.

Interne Ausfuihrungen von Kundenauftrdgen sind auch zu melden. Sammelauftrage sind
sowohl bei der borslichen Ausfiihrung (Nostro) wie auch bei der definitiven Zuteilung an
den Kunden (Agent) meldepflichtig. Die internen Kundenzuteilungen missen bis am Ende
des Handelstages gemeldet werden, wobei diese in konsolidierter Form und in einer
einzigen Meldung mitgeteilt werden kénnen.

V. Meldepflichtige Abschlisse

Die Meldepflicht erstreckt sich auf samtliche Abschlisse eines Teilnehmers in Effekten,
die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelassen sind. Ferner auf
Abschlisse in (nicht bereits selbst als Effekten qualifizierende) Derivaten, deren
wertmassige Gewichtung zu mehr als 25 % von mindestens einer an einem Handelsplatz
in der Schweiz zugelassenen Effekte abhangt, unabhéngig davon, wo diese Derivate
gehandelt werden (Art. 37 Abs. 1 und 2 FinfraV und Art. 31 Abs. 1 und 2 BEHV).

Der vorerwahnte Schwellenwert bezieht sich bei passiven (statischen und nicht statischen)
Derivaten auf den Zeitpunkt der Emission und gilt bis zu einer Reduktion auf 0 %. Spéatere
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Anpassungen, aufgrund derer die Grenze uberschritten wird, fuhren nicht zu einer
Meldepflicht, solange diese Anpassungen im Voraus definierten Regeln folgen.

Bei aktiv verwalteten Derivaten (d.h. mit einem diskretionaren Verwaltungsspielraum)
bezieht sich die Grenze auf den Zeitpunkt, zu dem Anlageentscheide umgesetzt werden.

Abschlisse, die von Teilnehmern Uber eine Borse i.S.v. Art. 26 Bst. b FinfraG gehandelt
werden, gelten als gemeldet, sofern der wirtschaftlich Berechtigte (s. Rz 31-35) bis zum
Ende des Tages nachgemeldet wird.

Insbsondere zu melden sind:

e Alle in der Schweiz getétigten Abschlisse in inlandischen und auslandischen Effekten
und in daraus abgeleiteten Derivaten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum
Handel zugelassen sind;

¢ Alle im Ausland getéatigten Abschlisse in inlandischen und auslandischen Effekten und
in daraus abgeleiteten Derivaten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Han-
del zugelassen sind. Die Meldung des Kurses hat bei inléndischen Effekten, und dar-
aus abgeleiteten Derivaten, unabhangig davon, ob sie auf Schweizer Franken oder auf
eine auslandische Wahrung lauten, in Schweizer Franken zu erfolgen.

Die Meldepflicht erstreckt sich sowohl auf Eigen- als auch auf Kundengeschafte von
Teilnehmern (siehe Art. 37 Abs. 3 FinfraV und Art. 31 Abs. 3 BEHV). Fir die Definition des
Eigen- und Kundenhandels kann auf das FINMA Rundschreiben 2008/5 ,Effektenhéndler*
(Rz 21 und 50) verwiesen werden.

VI. Ausnahmen von der Meldepflicht

Im Ausland getatigte Geschéfte in inlandischen und ausléandischen Effekten, die an einem
Handelsplatz in der Schweiz zugelassen sind, und in daraus abgeleiteten Derivaten, sind
unter den nachstehenden Voraussetzungen nicht meldepflichtig. Fur die Frage, ob ein
Geschaft im Ausland getatigt wird, ist der Ort des Geschéaftsabschlusses massgebend.

A. Abschlisse im Ausland in inldndischen Effekten und in daraus
abgeleiteten Derivaten

Teilnehmer im Sinne von Art. 34 Abs. 2 Bst. ¢ FinfraG (auslandische Teilnehmer, sog.
Remote Member) sowie Zweigniederlassungen schweizerischer Effektenhandler sind fir
im Ausland getétigte Geschéfte in inlandischen Effekten, die an einem Handelsplatz in der
Schweiz zum Handel zugelassen sind, und in daraus abgeleiteten Derivaten, nicht
meldepflichtig, sofern die Voraussetzungen nach Art. 37 Abs. 4 Bst. a FinfraV bzw. Art. 31
Abs. 4 Bst. a BEHV erfllt sind.

: finma
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Besteht eine Vereinbarung zum Informationsaustausch i.S.v. Art. 37 Abs. 4 Bst. a FinfraV
bzw. Art. 31 Abs. 4 Bst. a BEHV, aber der ausléandische Teilnehmer ist geméss Art. 37
Abs. 4 Bst. a Ziff. 2 FinfraV bzw. Art. 31 Abs. 4 Bst. a Ziff. 2 BEHV nicht meldepflichtig, wird
fur die Befreiung von der Meldepflicht folgendes vorausgesetzt: Der Handelsplatz in der
Schweiz muss in seinen Regularien eine Meldepflicht fir Abschliisse im Ausland in
inlandischen Effekten vorsehen, die von einem ausléndischen Teilnehmer getéatigt werden.
Die Meldung hat der ausléandische Teilnehmer bei der Meldestelle, einem ausléndischen
Handelsplatz oder einer vom Handelsplatz anerkannten auslandischen Meldestelle zu
erflllen. Demgegeniiber werden Zweigniederlassungen schweizerischer Effektenhandler
bei fehlender Meldepflicht im Ausland in der Schweiz meldepflichtig. Die Meldung ist dabei
durch den Hauptsitz zu erfillen.

Auftrage des schweizerischen Hauptsitzes, die zur Ausfihrung an die auslandische
Zweigniederlassung weitergeleitet und ausgefuhrt werden, unterliegen der regularen
Meldepflicht durch den Hauptsitz als Auftragsweitergabe (vgl. Rz 11 und 13).

Besteht keine Vereinbarung zum Informationsaustausch i.S.v. Art. 37 Abs. 4 Bst. a FinfraV
bzw. Art. 31 Abs. 4 Bst. a BEHV konnen auslandische Teilnehmer ausserhalb des
Handelsplatzes getatigte Abschlisse auch an eine vom Handelsplatz anerkannte
auslandische Meldestelle melden (s. Rz 37).

B. Abschlisse im Ausland in ausldndischen Effekten und in daraus
abgeleiteten Derivaten

Samtliche Teilnehmer sowie Zweigniederlassungen schweizerischer Effektenhandler sind
fur im Ausland getatigte Geschéfte in auslandischen Effekten, die an einem Handelsplatz in
der Schweiz zum Handel zugelassen sind, und in daraus abgeleiteten Derivaten, in der
Schweiz nicht meldepflichtig, wenn die Geschéafte an einem anerkannten auslandischen
Handelsplatz oder einem anerkannten auslandischen organisierten Handelssystem (OHS)
getatigt werden (s. Art. 37 Abs. 4 Bst. b FinfraV und Art. 31 Abs. 4 Bst. b FinfraV)Z.

Im Ausland getatigte Geschafte in auslandische Effekten und daraus abgeleiteten
Derivaten, die zwischen einem auslandischen Teilnehmer und einer auslandischen
Gegenpartei erfolgen, sind von der Meldepflicht in der Schweiz ebenfalls ausgenommen.

Dartber hinaus sind ausléndische Teilnehmer sowie auslandische Zweigniederlassungen
schweizerischer Effektenhéndler fir im Ausland getatigte Geschéfte in ausléndischen
Effekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelassen sind, und in
daraus abgeleiteten Derivaten, nicht meldepflichtig, sofern die Voraussetzungen nach
Art. 37 Abs. 4 Bst. a FinfraV bzw. Art. 31 Abs. 4 Bst. a BEHV erfilllt sind.

% Die Liste der nach Art. 37 Abs. 4 Bst. b FinfraV bzw. Art. 31 Abs. 4 Bst. b BEHV anerkannten auslandischen
Handelsplatzen ist auf der Internetseite der FINMA abrufbar: www.finma.ch > Bewilligung > Finanzmarktinfra-

strukturen und auslandische Teilnehmer.

: finma
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VII. ldentifizierung des wirtschaftlich Berechtigten

Im Rahmen der Meldepflicht gilt als wirtschaftlich Berechtigter, diejenige Person, die das
aus dem Geschéaftsabschluss erwachsende wirtschaftliche Risiko tragt. D.h. dem
wirtschaftlich Berechtigten stehen die Gewinne zu bzw. er tragt die Verluste, die aus dem
Geschéftsabschluss resultieren. Als wirtschaftlich Berechtigte sind grundséatzlich natirliche
Personen festzustellen. Operativ tatige juristische Personen® und kollektive Kapitalanlagen
kénnen im Sinne der Meldepflicht als wirtschaftlich berechtigte Person angegeben werden.
Gibt es mehrere wirtschaftlich Berechtigte, sind alle anzugeben.

Bei Sitzgesellschaften ist im Rahmen der Meldepflicht stets eine natirliche Person als
wirtschaftlich Berechtigter zu melden. Bei widerrufbaren Konstruktionen (z.B. Revocable
Trusts) sind die widerrufsberechtigten Personen als wirtschaftlich Berechtigte anzugeben.
Bei einem Irrevocable, Non-discretionary Trust sind die in den Unterlagen der Bank
bezeichneten Begunstigten als wirtschaftlich Berechtigte zu melden. Bei einem Irrevocable
Discretionary Trust ist anstelle des wirtschaftlich Berechtigten der effektive (nicht
treuhanderische) Grinder anzugeben.

Bei naturlichen Personen erfolgt die Identifizierung nach einem Verfahren basierend auf
Nationalitdt und Geburtsdatum einer Person sowie einer internen Kennziffer der Bank in
der nachfolgenden Reihenfolge:

1. Format der Nationalitdt: Landercode gemass ISO 3166-1 alpha-2 (zwei
Buchstaben);

2. Format des Geburtsdatums: JJJJMMTT;

3. Interne Kennziffer der Bank.

Verfligt eine Person Uber mehrere Nationalitaten, ist derjenige Landercode gemass
ISO 3166-1 alpha-2 Liste massgebend, der alphabetisch geordnet an erster Stelle steht.

Die standardisierte Referenz zur ldentifizierung der wirtschaftlich berechtigten Person
erfolgt bei juristischen Personen und kollektiven Kapitalanlagen Uber das international
standardisierte ldentifikationssystem fir Finanzmarktteilnehmer (Legal Entity Identifier,
LEI).

VIIl. Meldestelle

Die schweizerischen Handelsplatze betreiben eine Meldestelle, die als Anlaufstelle fur die
Meldungen fungiert. Die Meldestelle erlasst geméss Art. 5 FinfraV-FINMA ein Reglement.

% Nicht als operativ tatige juristische Personen gelten Sitzgesellschaften (vgl. fur die Definition des Begriffes der

Sitzgesellschaft Art. 6 Abs. 2 und 3 GwV).

: finma
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Auslandische Teilnehmer haben die ausserhalb des Handelsplatzes getatigten Abschliisse
entweder an die Meldestelle des Handelsplatzes oder an einer von dem Handelsplatz
anerkannten auslandischen Meldestelle zu melden. Der Handelsplatz verpflichtet die
auslandische Meldeeinrichtung ihr die ersatzweise dort gemeldeten Daten fir Zwecke der
Handelsiiberwachung zu liefern. D.h. die an eine von einem Handelsplatz anerkannten
auslandische Meldestelle gemeldeten Daten missen der inlandischen Meldestelle
mitgeteilt werden bzw. diese muss Zugang zu diesen Daten haben.

IX. Ubergangsbestimmung

Mit Inkrafttreten dieses Rundschreibens wird das FINMA Rundschreiben 2008/11
.Meldepflicht Effektengeschafte” aufgehoben.
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X. Zusammenstellung der wichtigsten Sachverhalte*

Sachverhalt* Melde- |Kommentar

pflicht*
A. Aktien
Ruckkaufe von eigenen Aktien Ja Abschliisse, die aus Riickkaufen von eigenen Aktien resultieren, sind meldepflichtig.
Zuteilung von (konzern-)eigenen Ak-| Nein |Die interne Ubertragung (Zuteilung) von (konzern-)eigenen Aktien auf die Mitarbeiter
tien an Mitarbeiter unterliegt nicht der Meldepflicht.
Austibung von wandelbaren Vor-| Nein |Die Ausiibung des Rechts der Vorzugsaktionare, ihre Vorzugsaktien in Stammaktien
zugsaktien zu wandeln, ist kein grundlegendes Element der Effektenhandelstatigkeit und unter-

liegt damit nicht der Meldepflicht.

Ausgabe von Gratisaktien (inkl.| Nein |Die Ausgabe von Gratisaktien gehort zum Primarmarktbereich und unterliegt nicht der
Stockdividende) Meldepflicht.
B. Obligationen
Rickzahlung von Obligationen bei| Nein |Rickzahlungen von Obligationen sind keine Effektenabschliisse nach Finanzmarktinf-
und vor Verfall rastrukturgesetz.
Ruckkaufe von Obligationen Ja Ruckkauftransaktionen von an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zuge-

lassenen Obligationen sind Effektenabschliisse nach Finanzmarktinfrastrukturgesetz.
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Sachverhalt* Melde- |Kommentar
pflicht*

Notleidende Anleihen Ja Anleihen gelten trotz ausstehender Zinszahlung des Emittenten als weiterhin zum
Handel zugelassen und unterliegen der Meldepflicht.

Handel mit dekotierten Anleihen Ja Dekotierte Anleihen gelten als weiterhin zum Handel zugelassen und unterliegen der
Meldepflicht.

Trennung von Optionsanleihen in Nein Die eigentliche Trennung, die aus dem Ausbuchen der Optionsanleihe und dem Ein-

Option und Anleihe ,,ex Option“ buchen der Option sowie der Anleihe ,ex Option® besteht, ist nicht meldepflichtig.

Auslibung von Wandelrechten und Nein Die Austibung von Wandelrechten (Wandelanleihen, Convertibles) und Optionsschei-

Optionsscheinen nen (Optionsanleihen) ist kein grundlegendes Element der Effektenhandelstatigkeit
und unterliegt damit nicht der Meldepflicht.

C. Derivate

Zuteilung von (OTC-)Optionen an Nein Die interne Ubertragung (Zuteilung) von Optionen auf die Mitarbeiter unterliegt nicht

Mitarbeiter der Meldepflicht. Demgegeniuber kann ein spaterer Verkauf der entsprechenden
OTC-Optionen durch die Mitarbeiter meldepflichtig sein.

Austbung und Zuteilung von stan-| Nein |Die Austibung (exercise) und die Zuteilung (assignment) von an einem Handelsplatz

dardisierten Derivaten in der Schweiz zum Handel zugelassenen Derivatkontrakten sind kein grundlegendes
Element der Effektenhandelstatigkeit und unterliegen damit nicht der Meldepflicht.

Ausilibung von Warrants und struktu- Nein Die Ausilibung und die Verpflichtung aus einer Austibung von an einem Handelsplatz

rierten Produkten

in der Schweiz zum Handel zugelassenen Warrants und strukturierten Produkten sind
kein grundlegendes Element der Effektenhandelstatigkeit und unterliegen damit nicht
der Meldepflicht.

finma
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Sachverhalt* Melde- |Kommentar

pflicht*

Ausubung von OTC-Optionen Nein Die Austibung und die Verpflichtung aus einer Ausiibung von OTC-Optionen auf Ef-
fekten, die an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelassen sind, sind
kein grundlegendes Element der Effektenhandelstatigkeit und unterliegen damit nicht
der Meldepflicht.

Ausgabe von Gratisoptionen Nein Die Ausgabe von Gratisoptionen (inkl. Aktionarsoptionen) gehért zum Primarmarktbe-
reich und unterliegt nicht der Meldepflicht.

D. Bezugsrechte

Handel mit Bezugsrechten Ja Bezugsrechte sind Effekten gemass Art. 2 Bst. b FinfraG und unterliegen der Melde-
pflicht. Die internen Kompensationen aus Kéaufen und Verkaufen missen als Sam-
melmeldungen gemeldet werden. Die Meldepflicht ist fiir Teilnehmer eines Handels-
platzes durch die Verwendung des Handelssystems erflillt. Die Gibrigen schweizeri-
schen Effektenhéandler sind ebenfalls meldepflichtig.

Ausiibung von Bezugsrechten Nein Die Ausilibung von an einem Handelsplatz in der Schweiz zum Handel zugelassenen
Bezugsrechten ist kein grundlegendes Element der Effektenhandelstatigkeit und un-
terliegt damit nicht der Meldepflicht.

E. Kollektive Kapitalanlagen

Ausgabe und Ricknahme von Nein Die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen erfolgt tiber die Depotbank auf dem

Fondsanteilen

Primarmarkt und ist kein grundlegendes Element der Effektenhandelstatigkeit. Sie
unterliegt damit nicht der Meldepflicht.
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Sachverhalt* Melde- |Kommentar
pflicht*
Creation und Redemption von Die Schaffung und Ausgabe (Creation) der ETF-Anteile durch den ETF-Emittenten ist
Exchange Traded Funds (ETFs) aus eine Primartransaktion. Diese Transaktion unterliegt nicht der Meldepflicht. Die Riick-
Sicht des Emittenten: nahme der ETF-Anteile durch den ETF-Emittenten (Redemption) ist (analog der Aus-
a) Ausgabe und Rucknahme von| nNein |gabe) als Primarmarkttransaktion zu qualifizieren, und I6st keine Meldepflicht aus.
b) ErTltZ-eA;éilr!Z?wme und Riickgabe Die Entgegennahme und Rickgabe des Aktienkorbes lost bei der Creation wie auch
. Ja bei der Redemption fiir den ETF-Emittenten eine Meldepflicht aus. Es handelt sich
des Aktienkorbes . . . ; B .
dabei nicht um ein Tauschgeschéft, sondern um ein Effektenhandelsgeschéft (Verfu-
gungsgeschaft).
Creation und Redemption von ETF Die Entgegennahme und Riickgabe der ETF im Rahmen des Creation/Redemption-
aus Sicht des Market Maker: Prozesses l6st beim Market Maker keine Meldepflicht aus.
a) Ausgabe und Riucknahme ETF-| Nein
Anteilen ) Die Ubertragung und Riicknahme des Aktienkorbes Iost bei der Creation wie auch bei
b) Entgeggnnshme und Ruckgabe Ja bei der Redemption fiir den Market Maker eine Meldepflicht aus. Es handelt sich da-
des Aktienkorbes bei nicht um ein Tauschgeschéft, sondern um ein Effektenhandelsgeschéft (Verfu-
gungsgeschaft).
F.  Abschlisse im Ausland
Abschliusse in American Depository Ja ADRs sind Effekten (in Dollar denominierte, meist klein gestlickelte Aktienzertifikate),
Receipts (ADRs) deren Basiswert in die formell nicht identisch sind mit den entsprechenden inlandischen Effekten. Es
der Schweiz priméarkotiert ist besteht eine Meldepflicht, sofern die dem ADR zugrundeliegende Aktie eine inlandi-
sche Effekte darstellt, die an einem Handelsplatz in der Schweiz priméarkotiert ist.
Abschlisse in ADRs deren Basiswert| Nein |Es besteht keine Meldepflicht, sofern die dem ADR zugrundeliegende Aktie nicht an

in der Schweiz nicht primarkotiert ist

einem Handelsplatz in der Schweiz primarkotiert ist.
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G. Weitere zu meldende Sachverhalte

Securities Lending and Borrowing Nein Das Securities Lending ist kein grundlegendes Element der Effektenhandelstatigkeit .

Repurchase Agreements Nein Das Repo-Geschéft ist nicht meldepflichtig.

Kombination Kassa- und Terminge- Ja Es handelt sich hierbei um zwei Transaktionen, die auch zweimal gemeldet werden

schaft (Futures) von Effekten miissen, wobei das Termingeschaft ebenfalls am Abschlusstag (Zeitpunkt der Ver-
pflichtung) zu melden ist.

VWAP (Volume Weighted Average Ja Im Sinne von Art. 3 FinfraV-FINMA sind Deckungsgeschéfte zur Erfullung von VWAP-

Price)-Auftrage Auftragen als Kundengeschéfte (Agent) zu melden. Beim VWAP-Auftrag handelt es
sich um einen Kundenauftrag mit Preisgarantie seitens des Effektenhandlers.

IW (interessewahrende)-Auftrage Ja Im Sinne von Art. 3 FinfraV-FINMA sind IW-Auftrage als Kundengeschafte (Agent)
auszufuhren und zu melden. IW-Auftrage sind getrennt vom Nostrohandel auszuftih-
ren.

Graumarkttransaktionen (z.B. Aktien, Nein Grundsatzlich gelten auch Abschliisse vor dem ersten Handelstag, d.h. der offiziellen

Warrants, Anleihen)

Handelszulassung vorgelagerte Geschéfte (sog. Graumarktgeschéafte) als Abschliisse
des Sekundarmarktes (siehe FINMA-RS 08/4 ,Effektenjournal®, Rz 22) und es besteht
eine Meldepflicht nach Art. 39 Abs. 1 FinfraG bzw. Art. 15 Abs. 2 BEHG ab dem ers-
ten Handelstag (siehe Rz 12). Vom Tag der 6ffentlichen Ankiindigung, der Lancie-
rung, bis zum ersten Handelstag (Graumarkt) besteht noch keine Meldepflicht.
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Secondary Offering Ja Werden die Effekten ohne Einschaltung des Nostros direkt an die Kunden weiterplat-
Ziert, ist pro Kundentransaktion eine Meldung abzusetzen. Werden die Effekten zuerst
auf das Nostro des Effektenhéandlers Gbernommen und erst in einem zweiten Schritt
an die Kunden weiterplatziert, ist eine Doppelmeldung erforderlich: 1. bei der Uber-
nahme auf Nostro, 2. bei der Weiterplatzierung an Kunden oder Dritte.

Abschlisse ausserhalb eines Han- Ja Ausserhalb eines Handelsplatzes erfolgte Abschlisse unterliegen, unbesehen einer

delsplatzes wahrend Handelsunter- Handelsunterbrechung, der Meldepflicht.

brichen

Abschlisse ausserhalb eines Han- Ja Ausserhalb eines Handelsplatzes erfolgte Abschliisse in vom Handel sistierten Effek-

delsplatzes wahrend der Dauer der ten sind wahrend der Dauer der Sistierung meldepflichtig.

Sistierung des Handels

Umtausch von American Depository Nein Beim Umtausch von ADRs in Schweizer Effekten findet kein Wechsel der wirtschaftli-

RECEiptS (ADRS) in inlandischen Ef- chen Berechtigung statt.

fekten

Abschlisse in provisorisch zum Ja Provisorisch zum Handel zugelassene Effekten gelten als zum Handel zugelassen

Handel zugelassenen Effekten (sieche Rz 9).

Von Vertretungen auslandischer Ef- Ja Die Meldepflicht muss entweder durch die Vertretung in der Schweiz oder durch den

fektenhandler in  der Schweiz auslandischen Effektenhéndler selber eingehalten werden.

initiierte Abschlisse

Abschliisse zwischen natirlichen Nein

und/oder juristischen Personen ohne
Effektenhandlerstatus
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Abschlisse zwischen natirlichen Ja Wird bei Abschliissen zwischen zwei nicht regulierten Personen ein Teilnehmer bzw.
und/oder juristischen Personen ohne Effektenhandler als Vermittler beigezogen (der Teilnehmer bzw. Effektenhandler tritt
Effektenhandlerstatus, bei welchen weder auf der Kaufs- noch auf der Verkaufsseite als Gegenpartei auf), dann hat die-
ein Teilnehmer bzw. Effektenhandler ser den Abschluss einmal zu melden.
als reiner Vermittler agiert
Vermittlung von Effekten und in dar- Ja In diesem Fall tatigt der Teilnehmer bzw. Effektenhandler zwei Abschliisse (Kauf und
aus abgeleiteten Derivaten zwischen Verkauf), weshalb er zwei Meldungen zu erstatten hat.
Kunden, wenn der vermittelnde Teil-
nehmer bzw. Effektenhéndler die
Position von einem Kunden kauft
und an einen dritten Kunden weiter-
verkauft
Abschlisse durch  unabhangige Ja Ein bewilligter Effektenhandler, der als unabhangiger Vermdgensverwalter tatig ist,
Vermdgensverwalter mit Effekten- unterliegt der Meldepflicht.
héndlerstatus
Direktauftrage von Kunden einer Ja Je nach Abschlussart meldet der Teilnehmer des Handelsplatz automatisch (borslich)
Drittbank an Teilnehmer eines Han- oder mit der entsprechenden ausserbdrslichen Funktionalitat. Der konto- bzw. depot-
delsplatzes fuhrende Teilnehmer bzw. Effektenhandler ist ebenfalls meldepflichtig (siehe Rz12—
14, 83).
Auftrage von Gruppengesellschaften Ja Abschliisse aus Auftragen anderer Gruppengesellschaften (z.B. Mutter- oder Toch-
tergesellschaft) sind als Kundentransaktionen (Agent) zu kennzeichnen.
Zusammenschluss von Teilnehmern Nein | Schliessen sich Teilnehmer bzw. Effektenhandler mit Aktientausch zusammen, be-

bzw.  Effektenhandlern (Aktien-
tausch, Barabgeltung von Fraktio-
nen)

steht keine Meldepflicht bezuglich der getauschten Aktien. Die aus dem Aktientausch
Ubrig bleibenden Fraktionen, welche mit Barabgeltung verrechnet werden, unterliegen
ebenfalls nicht der Meldepflicht.
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H. Diverses

Meldepflicht/Journalfiihrungspflicht

Die Aufzeichungs- und Journalfiihrungspflichten nach Art. 38 FinfraG i.V.m. Art 36
FinfraV bzw. Art. 15 Abs. 1 BEHG i.V.m. Art. 30 BEHV sind unabhéngig von den Mel-
depflichten durch Teilnehmer bzw. Effektenhandler zu erfullen und gehen weiter, in-
dem auch die nicht zum Handel an einem Handelsplatz in der Schweiz zugelassenen
Effekten im Journal zu erfassen sind (siehe FINMA-RS 08/4 ,Effektenjournal®).

Prufung der Richtigkeit der gemelde-
ten Abschlisse

Die Verantwortung fur die Erflllung der Meldepflicht beziiglich Inhalt, Fristigkeit und
Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften liegt beim jeweiligen Teilnehmer bzw. Effek-
tenhandler. Die Prifgesellschaften prufen die Einhaltung der Meldepflicht nach Mass-
gabe des FINMA-RS 13/3 ,Priufwesen®.

Delegation oder Auslagerung (Out-
sourcing) der Meldepflicht

Die Meldepflicht eines Teilnehmers bzw. Effektenhéndlers kann an einen anderen
Teilnehmer bzw. Effektenhandler delegiert oder ausgelagert werden. Ist der andere
Teilnehmer bzw. Effektenhéndler gleichzeitig mit der Weiterleitung von Geschéften in
Effekten oder in daraus abgeleiteten Derivaten fur den delegierenden oder ausla-
gernden Teilnehmer bzw. Effektenhandler beauftragt, hat er je Geschéaft jeweils zwei
Meldungen zu erstatten, eine fur sich und eine fir den Auftraggeber.
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Meldepflichtiger Kurs

Zur Erfillung der Meldepflicht ist grundséatzlich der effektiv am Markt erzielte Kurs
anzugeben.

Nettogeschéafte: Werden allfallige Gebihrenelemente in den dem Kunden abgerech-
neten Preis einbezogen (sog. Nettogeschéft), dann ist als Kurs der Betrag ohne diese
Geblhren- und Kommissionselemente zu melden. Vermittelt ein Teilnehmer bzw.
Effektenhandler als Kommissionar zwischen zwei Kunden einen Auftrag, dann kann
zum Mittelkurs abgerechnet und gemeldet werden, sofern bei den beiden Kunden die
gleich hohen Gebuhren/ Kommissionen belastet werden. Andernfalls sind zur Be-
rechnung des meldepflichtigen Kurse die kundenspezifischen Gebuhren/ Kommissio-
nen zu extrahieren. Ausgangsbasis zur Berechnung bilden hierbei die beiden Net-
tokurse.
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