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Medienmitteilung 

 

FINMA veröffentlicht Rundschreiben 
im Bereich Effektenhandel 

Die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht FINMA veröffentlicht das to-

talrevidierte Rundschreiben "Meldepflicht Effektengeschäfte", das teil-

revidierte Rundschreiben "Effektenjournal" sowie das neue Rund-

schreiben "Organisierte Handelssysteme. Die Rundschreiben treten am 

1. Januar 2018 in Kraft.  

Am 1. Januar 2016 sind das Finanzmarktinfrastrukturgesetz (FinfraG), die 

Finanzmarktinfrastrukturverordnung (FinfraV) sowie die Finanzmarktinfra-

strukturverordnung-FINMA (FinfraV-FINMA) in Kraft getreten. Diese Erlasse 

regeln unter anderem die Meldepflichten bei Effektengeschäften und die 

Pflichten von Betreibern von organisierten Handelssystemen. Die FINMA 

legt nun ihre Aufsichtspraxis in diesen Bereichen in den revidierten FINMA-

Rundschreiben „Meldepflicht Effektengeschäfte“ und „Effektenjournal“ sowie 

dem neuen Rundschreiben „Organisierte Handelssysteme“ fest.  

Die Rundschreiben treten am 1. Januar 2018 in Kraft. Die Anhörungsteilneh-

menden begrüssten die Anhörung dazu sowie im Speziellen die Konkretisie-

rung der weit gefassten gesetzlichen Umschreibung des organisierten Han-

delssystems.  

• Die FINMA passte das totalrevidierte Rundschreiben 2018/2 "Melde-

pflicht Effektengeschäfte" an die neue Rechtslage an, nach welcher die 

wirtschaftlich Berechtigten eines Effektengeschäfts gemeldet werden 

müssen. Weiter bezieht sich die Meldepflicht neu auch auf bestimmte 

nicht standardisierte Derivate. Die FINMA überarbeitete zudem die im 

Rundschreiben vorgesehenen Ausnahmen von der Meldepflicht und 

erklärte Meldungen nach dem Standard der Europäischen Union unter 

gewissen Voraussetzungen für grundsätzlich zulässig.  

• Das teilrevidierte Rundschreiben 2008/4 "Effektenjournal" ändert sich 

hauptsächlich infolge der revidierten Meldepflichten. Die FINMA sieht 

nun aber aufgrund der Anhörungseingaben im Fall von Zweigneiderlas-

sungen im Ausland von einer Pflicht zur zentralen Journalführung ab. 

Diese müssen die Journale dem Schweizer Hauptsitz jedoch auf Ver-

langen zur Verfügung stellen.  
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• Das neue Rundschreiben 2018/1 "Organisierte Handelssysteme" kon-

kretisiert die Aufsichtspraxis zu den gesetzlich erstmals geregelten or-

ganisierten Handelssystemen. Es sieht zum Schutz der Benutzer sol-

cher Plattformen und der Integrität des Handels vor, dass die Betreiber 

das organisierte Handelssystem vom Eigenhandel trennen müssen.  

 

 

 


