finma

Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA

Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA
Autorita federale di vigilanza sui mercati finanziari FINMA
Swiss Financial Market Supervisory Authority FINMA

Rundschreiben 2008/19
Kreditrisiken Banken
)

;\
B

Eigenmittelanforderungen fur Kreditrisiken
bei Banken o

Referenz: FINMA-RS 08/19 ,Kreditrisiken Banken*
Erlass: 20. November 2008 0

Inkraftsetzung: 1. Januar 2009

Letzte Anderung: 4—November2040TT. MMMM. ZQQ [%;rungen sind mit * gekennzeichnet und am
Schluss des Dokuments a@gﬂr&

Konkordanz: vormals EBK-RS 06/1 ,,Kreditrﬁyn“ vom 29. September 2006

Rechtliche Grundlagen: FINMAG Art. 7 Abs. 13&. b
BankG Art. 3 Abs. b3g, 4 Abs. 2 und 4, 4°° Abs. 2, 56

BEHV Art, 29,
ERV Art. 18-65¢
FINMA-G&bV Att. 5 ff.

Anhang 1: altiI&[ le Entwicklungsbanken
Anhang 2: ABkiirzungen und Begriffe im IRB
Anhang 3: (, Arherungen des Basler Basistexts hinsichtlich Verbriefungen
/'\
Adressaten
BankG VAG BEHG KAG GwG Andere
P b ; L oo E P ;
Lol o=l I 1 ! I ! i §: I | ] I
Cgl = ‘gi i | ! | v 1 i ! !
1 T [0} 1 Tl ! l T ! T B! = 1 ! [0 1 !
P ol o < - | | | | T8 i [—— i ] |
. N Ho . . O - . . . . - = . . . :© . c .
! - g -5 £ = | ! ! ! T g: I g: g I '_%» N s
8§ E|l - § e 2l s o oo 8Bz Bl sl &: &
e g 5. & o §| <: - S D2 2§ 308 i S| 2. 5
c 2. E| 5 2. & cg] 2 i ; =E Bl o E ; sl B
c: o o &: &5: 2 =8 s| @ X v E & 2 g G i & 2 &
o: g: 5] ©: T = o = g:i:é: £ 51 g 2. o % ol =i & Dy =
Cos: o o E| o 8 =& & EI B £ : =
§: £ 2 - o of o5 £ § 9 9 9. §: 5 & & 2 ¥x: O: x| 2: ®
o- L < > > > m- W u_:cn:x:m:o:>: > > < (/):D () n_:n:
X i X i i X i i i i i i i i i i i

Einsteinstrasse 2, 3003 Bern
Tel. +41 (0)31 327 91 00, Fax +41 (0)31 327 91 01
www.finma.ch



Inhaltsverzeichnis

I. Gegenstand
[I. Basler Mindeststandards
[ll.  Multilaterale Entwicklungsbanken (Art. 53 ERV)

IV. Externe Ratings (Art. 50-52 ERV)

N
A. Anerkannte Ratingagenturen (Art. 525a ERV) und Exportversichef \Rz N
rungsagenturen ( ~/
B. Risikogewichtung nach Ratings (Art. 50 ERV) , / Rz
N\
C. Emittenten- und Emissionsratings Rz
\U
D. Kurzfrist-Ratings Rz
E. Ungeratete kurzfristige Forderungen N/ Rz
NS
F. Verwendung externer Ratings A N Rz
V. Derivate (Art. 42-45 ERV) | \O\ Rz
N
A. Marktwertmethode: Add-on-S3 \(Art. 43 ERV) Rz
Rz
C. Marktwertmetho&@FdeméA—BleRB Kreditaquivalent Rz
(Art. 43 ERV)
a) Krednaquwa\p\ohne Verrechnung nach Art. 47 ERV Rz
b) Kre&@dd&alent bei Verrechnung nach Art. 47 ERV Rz
xana*é'rdmethode (Art. 44 ERV) Rz
E.VPE-ModeIImethode (Art. 45 ERV) Rz
VI. Risikomindernde Massnahmen (Art. 47 ERV) Rz
A. Allgemeines Rz
B. Laufzeitinkongruenzen Rz

Rz 1
Rz 2-2.3
Rz 3

13

14

15

16-102

16-26

49-63

50-52

53-63

64-101

102

103-113

103-110

111-113

2/59



Inhaltsverzeichnis

VII.

Gesetzliche Verrechnung (Art. 47 Abs. 1 Bst. a ERV)

VIII. Vertragliche Verrechnung (Art. 47 Abs. 1 Bst. a ERV)

Rz

Rz

Rz

114
115

115.16—
117

SN

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

IX. Anrechnung von Sicherheiten
A. Qualitative Anforderungen
B. Mogliche Ansatze
X. Anrechnung von Sicherheiten im einfachen Ansatz (Art. 4( g\ﬁz
Abs. 2 Bst. d ERV) /
A. Anerkannte Sicherheiten f'\b'
B. Berechnung \'
Xl.  Anrechnung von Sicherheiten im umfasse o@ﬁnsatz (Art. 47
ADbs. 1 Bst. d ERV) o
W\
A. Anerkannte Sicherheiten <
N\
B. Berechnung N \)
AN
C. Verwendung aufsichtsrechtlic@Sfandard-Haircuts
D. Verwendung selbst gesché%; Haircuts
E. Notwendige Anpass@én der Haircuts
&
F. Verwendung W VaR-Modellen zur Schatzung der Haircuts
G. Bedingun@hr einen Haircut von Null
1
H. Remur% repoahnliche Geschafte

Xijy SE&Deri Verwend Sicherhei
erivate unter Verwendung von Sicherheiten
Ay(/ g

XllIvGarantien und Kreditderivate (Art. 47 Abs. 1 Bst. b und ¢ ERV)

A.
B.

Mindestanforderungen

Anerkennung der Absicherungswirkung

Rz

Rz

Rz

Rz

Rz

'\
(\Rz\ 116-117

118-132

118-123
124-132

133-199

133-135
136147
148-150
151-162
163-165
166171
172-198

199
200-201
202-252
202-203

204—-
216.1

3/59



Inhaltsverzeichnis

C. Zusatzliche Mindestanforderungen an Garantien Rz
D. Blurgschaften Rz
E. Zusatzliche Mindestanforderungen an Kreditderivate Rz
F. Berechnung th
G. Erforderliche Eigenmittel fur die Bank als Sicherungsgeber RZ
N\
XIV. Verbriefungstransaktionen (Art. 37 Abs. 2 Bst. b ERV) ( ’\'Bz
A. Basler Mindeststandards /' Rz
B. Ruckfalls-Option fur die Berechnung von Kirg /\b ’ Rz
C. Kreditumrechnungsfaktor fur Barvorschisse \""' Rz
D. "Look-through treatment" im Standardansatz 0 Rz
N\
E. "Supervisory Formula" ‘\( \\ Rz
F. "Call Provisions" J\ Rz
XV. Der auf internen Ratings basij \arﬂ!e Ansatz (IRB; Art. 38 und Rz
65 ERV) :
A. Basler Mindeststandards u%bsidiére Regelung (Art. 65 ERV) Rz
B. Bewiligung  ¢° 0‘ Rz
C. IRB-Stresstes& ‘ Rz
D. Information der FINMA Rz
; St
E. BankspeZifische Einfihrung ("Roll-out") Rz
a2
F//L%e?gangsphase Rz
G. NPositionsklassen Rz

H. Definition HVCRE-Positionen (hochvolatile Renditeobjektfinanzie- Rz
rungen)

l. Definition Retailpositionen Rz

217-218
219
220-231

“2&%;246
>ﬂ7¥252

253-264
253-254
255
256-260
261-263
264
265

266-390

266—-268
269-278
279-284
285-287

288
289-290
291-297

298-299

300-318

4/59



Inhaltsverzeichnis

< c 4 v 3P TV O Z XL

=

X.

XVI.

XVII.

Definition Beteiligungsmittel Rz  319-323

Risikogewichtung bei Unternehmen, Zentralregierungen und Ban- Rz  324-326
ken

Risikogewichtung bei Spezialfinanzierungen und hochvolatilen Rz  327-330
Renditeobjektfinanzierungen (SL und HVCRE) h“ \
Nachrangige Positionen und Sicherheiten Rz\ 1-332
C\
Nichtanwendung von Haircuts bei repoahnlichen Geschaften ( Rz 333
Sicherheiten im F-IRB b‘ /' Rz 334-336
Garantien und Kreditderivate im F-IRB N\’ Rz 337-338
Positionswert bei Ausfall (EAD) \""‘ Rz 339-340
Laufzeitanpassungen der Risikogewichte im R&nd A-IRB Rz  341-350
o
Risikogewichtung Retailpositionen ‘\( \\ Rz 351-352
Risikogewichtung Beteiligungsmittel g)\ Rz  353-370
Risikogewichtung angekaufte@ﬁgrﬁngen Rz 371-374
Erwarteter Verlust und W ichtigungen Rz 375-
380.1
Erforderliche Eigenr@?durch Skalierung Rz 381
Mindestanford‘ungén an die Risikoquantifizierung Rz  382-390
Leitlinien fﬁ'}ine vorsichtige Bewertung von Fair Value Posi- Rz 391
tionen,
A,
%/A{'Eigenmittelanforderung (ERV Art. 41a) Rz  392-398

@Kredit- und Wiederbeschaffungsrisiken durch Repo-und re- Rz  399-402

oahnliche Geschéfte sowie Derivate mit zentralen Gegenpar-
teien (ERV Art. 56 und Art. 56a)

5/59



l. Gegenstand

Dieses Rundschreiben konkretisiert Art. 18—65 der Eigenmittelverordnung (ERV; SR 952.03). 1

[I. Basler Mindeststandards
Die vorliegenden Bestimmungen beruhen auf der aktuellen Eigenkapitalvereinbarung des “ 2%
Basler Ausschusses fir Bankenaufsicht samt Erganzungen (Basler Mindeststandards). \

Diese Basler Mindeststandards werden durch folgende Dokumente definiert: N f‘\

A
e International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards — Amsex 2.1*
Framework / Comprehensive Version“ vom Juni 2006 (Basler Basistext)

¢ “Enhancements to the Basel Il framework” vom Juli 2009 (Basler Ergén ngen) V 2.2*

e “Basel lll: a global regulatory framework for more resilient banksm k|nq systems” 2.2.1*
vom Dezember 2010 (Basel-IlI-Text)

nachstehenden Ausfilhrungen jeweils in eckigen Klamm in der Form ,[...]) *
verwiesen. Verweise auf die Basler Ergdnzungen (ng erden in geschweiften
Klammern (d.h. in der Form ,{...}") angegeben_und Verw auf den Basel-llI-Text erfolgen

Auf die zugrunde liegenden Textistellen des Basler Basiste (v 2.1) wird in den 2.3
w

in runden Klammern (d.h. in der Form ,(...)"). ) <L
* f\\
o 7 \u

: . \:-xn\
[ll.  Multilaterale Entwicklungshb (Art. 53 ERV)

[§59] Ein bevorzugtes Risikogewich%vr diejenigen multilateralen Entwicklungsbanken, 3
die in Anhang 1 aufgefuhrt sind <

IV. Externe Ratify ’&’rt 50-52 ERV)

A Anerkannte%tlngagenturen (Art. 525a ERV) und Exportversicherungs-

agent;;{%\/

[§90] {n A veroffentlicht eine Liste der anerkannten Ratingagenturen, deren Ratings 4

zur Be ng der Risikogewichte verwendet werden durfen.

Ex ersmherunqsaqenturen sind far das Marktsegment offentlichrechtliche 4.1*
Koérperschaften anerkannt, sofern sie die entsprechenden Regeln der OECD' einhalten.

lhre Ratings konen in der Folge fiir die Unterlequng von Kredit- und Marktrisiken in der 4.2*

Positionsklasse Zentralregierungen und Zentralbanken Art. 49 Abs. 2 Ziff. 1 ERV analog den

' Ziff. 25-27 des ,OECD Arrangement on Guidelines for Officially Supported Export Credites” vom 5. Dezember 2005
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Ratings von anerkannten Ratingagenturen verwendet werden.

B. Risikogewichtung nach Ratings (Art. 50 ERV)

[§68] Die FINMA kann einer Bank den Wechsel zwischen Berlicksichtigung und
Nichtbertcksichtigung von externen Ratings gemass Artikel 50 Abs. 4 ERV untersagen,
wenn sie der Ansicht ist, dass damit primar eine Verminderung der erforderlichen Eigenmittel
angestrebt wird.

[§§96-98] Wenn es zwei oder mehr Ratings mit unterschiedlichen Risikogewichten gibt, b
sollen die Ratings, die den beiden niedrigsten Risikogewichten entsprechen, ber[]cksichtigl‘\ \
und das hohere dieser beiden Risikogewichte verwendet werden. N

das Risikogewicht anderer Unternehmen innerhalb derselben bestimmen. Das qilt
auch fur Unternehmen, welche Teil einer Finanzgruppe s Finanzkonglomerates
bilden und zwar sowohl in externer Sicht (Drittbanken), wietaus t der Bank intern (bei der
Einzelinstitutsbetrachtung) bezlglich anderer Gruppenges haften.

'S Q
C. Emittenten- und Emissionsratings e\
o M
[§§99, 102](§118) FiUr Wertpapiere, die ei *i§aonsspezifisches Rating einer anerkannten
Ratingagentur aufweisen, ist das ents rmnde Emissionsrating massgeblich. Sofern die
Forderung einer Bank nicht einer ext teten Emission entspricht, gilt Folgendes:

o Wenn eine bestimmte Emisﬁ des Schuldners geratet wurde, aber die Forderung der
Bank nicht genau die F{@'s on entspricht, so kann das emmissionsspezifische ,gute”
Rating (das Rating,fi?&z’ einem niedrigeren Risikogewicht als eine Forderung ohne
Rating) nur dann fur.die nicht geratete Forderung der Bank herangezogen werden, wenn
diese Forderun ‘c@’erateten Emission nicht nachrangig ist. Andernfalls kann das ,qu-
te" Rating ni vaendet werden, und die nicht beurteilte Forderung erhalt mindestens
das Risikoq icht fir Forderungen ohne Rating.

A\

e We Mﬁgeratete Forderungen gemass Rz 9 vergleichbar geratete Forderungen fur
ie ‘Risikogewichtung herangezogen werden, gilt grundsatzlich, dass auf auslandische
aprungen bezogene Ratings auf Forderungen in derselben Wahrung anzuwenden
sind. Auf die Heimatwahrung bezogene Ratings — falls gesondert vorhanden — kénnen
allein zur Risikogewichtung von Aktiva herangezogen werden, die ebenfalls auf die Hei-

matwahrung lauten.

o Wenn der Schuldner iiber ein Emittentenrating verfiigt, so gilt dieses fir die vorrangigen
und unbesicherten Forderungen gegenuber diesem Emittenten. Andere Forderungen ei-
nes gut-beurteiiten-Emittenten_mit ,gutem® Rating werden wie Forderungen ohne Rating
behande|t_ Alepnp-de mittant ain Nachta i i an ain sl wich

6

[

8*

9*

10

1%
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e \Wenn entweder der Emittent oder seine betrachtete Emmission ein ,schlechtes” Rating

11.1*

(dem mindestens ein Risikogewicht einer ungerateten Forderung zugeordnet wird) auf-
weist, so wird einer nicht gerateten Forderung gegentber demselben Kredithehmer, die
gleich- oder nachrangig gegentber unbesicherten vorrangigen Forderungen gegenuber
dem Emittenten (wie flir Emittentenratings betrachtet) oder der Forderung aus der be-
trachteten Emission ist, das Risikogewicht zugeordnet, das fir dieses ,schlechte“ Rating

gilt. N

[§100] Unabhéangig davon, ob eine Bank auf das Emittenten- oder Emissionsrating abs;us
ist sicherzustellen, dass die gesamte Verpflichtung eines Kunden in der Be@'Nu

berucksichtigt ist. (\ V

D. Kurzfrist-Ratings %

L
[§103] Fur Zwecke der Risikogewichtung werden Kurzfrist-Ratings ag.e\l sionsspezifisch
angesehen. Sie kdnnen nur verwendet werden, um das Risikogewicht 'der von diesem Rating
erfassten Forderungen zu bestimmen.

E. Ungeratete kurzfristige Forderungen q

[§104] Wenn einer gerateten kurzfristigen Forderung e@ogewmht von 50% zugeordnet
wird, kénnen ungeratete kurzfristige Forderungen ringeres Risikogewicht als 100%
erhalten. Falls ein Emittent ein kurzfristiges Rafi g alt das ein Risikogewicht von 150%
nach sich zieht, erhalten alle nicht gera%\ derungen, gleichgultig ob kurz- oder
langfristig, ebenfalls ein Risikogewicht vo o, €s sei denn, die Bank nutze anerkannte
Sicherheiten flr solche Forderungen 6

F. Verwendung externer Rat'g

[§94](§121) Sofern eineg BO!ur Ermittlung der Risikogewichte Ratings externer
Ratingagenturen verwen missen diese in konsistenter Weise im internen
Risikosteuerungsverfahren verwendet werden. Es ist nicht gestattet, aus den Ratings
mehrerer _anerkanni8s, Ratingagenturen selektive Auswahlen durchzufihren, um die
eigenmittelmassias vorieilhaftesten Ratings zu erhalten. Auch darf die einmal getroffene
Entscheidung, m&’s bestimmter Ratingagenturen zu verwenden, nicht willklrlich geandert
werden. x\\,

>

erferlvate (Art. 42—45 ERV)
A.  Marktwertmethode: Add-on-Satze (Art. 43 ERV)
Bei der Marktwertmethode unter-dem-SA-CH-und-dem-SA-BIZ/IRB-werden die Add-ons, wie

in Rz 27-48-bzw-—-49-63 naher ausgeflihrt, unter Verwendung der folgenden Add-on-Satze
berechnet:

Add-on-Satz in Prozent,

Basiswert des Kontrakts
grundsatzlich nach Restlaufzeit

“ay

13

14

15

16*

17
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> 1 Jahr
<1 Jahr <5 Jahre > 5 Jahre

1. |[Zinsen 0.0 0.5 1.5

2. |Wahru gen und Gold 1.0 5.0 7.5

3. |Beteiligungstitel 6.0 8.0 1.0

4. |Edelme alle (ohne Gold) 7.0 7.0 8.0

5. |Ubrig Rohstoffe 10.0 12.0 15.0

6. |Kreditderivate (mit Referenzforderung der Ka- 5.0 5.0 5.0
tegorie Zentralregierungen und Zentralban- I
ken" oder "qualifizierte Zinsinstrumente" nach N "
Art. 4 Bst. e ERV)

7. |Kreditderivate (mit Referenzforderung der Ka- 10.0 10.0 1070,
tegorie "Ubrige" nach Anhang 6 ERV)

Ist die Zuordnung des Kontrakts zu einer der obigen Kategorien 1 bis 7¢i Funl&)n des
Basiswerts zweifelhaft, ist der Kontrakt wie ein Kontrakt auf ,lbrige Rohsto§(Kategorie 5)
zu behandeln.

[§708] Add-on-Satze fur First-, Second- und n"-to-Default-Swaps: Bws;-to-Default-Swaps

bestimmt sich der Add-on-Satz in Abhangigkeit von der riska en im Basket enthaltenen
Referenzforderung. Fir Second- und n"‘—to—DefauIt—Swaps i gie die zweitriskanteste

bzw. die n"-riskanteste Referenzforderung im Basket mas %e , um den Add-on-Satz zu
bestimmen.
E\

Fir Kontrakte, deren Wiederbeschaffungswert nTcﬂo\itiv werden kann, entspricht der Add-
on maximal dem Betrag, der mit dem entsprechenden Wiederbeschaffungswert addiert ein
Kreditdquivalent von null  ergibt. ‘p{&:hend kann fur Kontrakte, deren
Wiederbeschaffungswert nicht positiv weé kann, ein Kreditdquivalent von null verwendet
werden. -

B@MAMW#@Q&WSA—GH—QH&AUfgehOben

Aufgehobe

Bea@er—Mark@weﬁmMeumﬁer—dem%A—Bl—Zm%&g# Aufgehoben

e FirK ‘kébel denen Nennbetradge mehrfach ausgetauscht werden, sind die Add-on-
Sat m(,der Anzahl der im Rahmen des Kontrakts noch zu leistenden Zahlungen zu

iplizieren.
<

o Bei Kontrakten, die so strukturiert sind, dass offene Engagements nach festgesetzten
Zahltagen glattgestellt werden, und deren Bedingungen jeweils so angepasst werden,
dass der Marktwert des Kontrakts an diesen Tagen gleich Null ist, gilt als Restlaufzeit die
Zeit bis zum nachsten Neufestsetzungstermin. Bei Zinskontrakten mit einer Restlaufzeit
von Uber einem Jahr, die die obigen Kriterien erfullen, besteht flir den Add-on-Satz eine
Untergrenze von 0.5%.

Fir Floating/Floating-Zinsswaps in einer einzigen Wahrung betragt der Add-on-Satz 0% bzw.
es wird kein Add-on berechnet. Das Kreditaquivalent aus diesen Kontrakten wird somit allein

= finma

18

19

20

217

22*

23

24

25

26
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anhand des jeweiligen Wiederbeschaffungswerts ermittelt.

27*

° beiln umenten-wie- Forward Rate-_Aareemen insswabs—und—veraleichbaren-In U *
b —_
...... Nennwert de on es-oder Barnvert de orde na-bestehend Nannwar

30*

31*

327

33”

34*

° Kontrakten; die—an—einer ragulierten-Borse—gehandeltowe den—an-welche ', mit-Ay 35*
nabme—von—aekaguften Ontionen—eine =Ya hen—Maraennach hy o) ht unterliegen:

e ausserbd - gehandelten Kontraktenwelche Aufgehoben 36*
e ap Binemreprasentativen-Markt-gehandelt-werden: Aufgehoben 37*
38*

39*

40*
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rechnungzu-bewirken. Aufgehoben

AufgehobenDieA#e Art. 4 RV -ist-unzulassig,-wenn-die-Vereinbarung

:_.'.==:._-.i:\y;_' .e.- ---.-e-t- '-- = -- .-- Se e

C. rktwertmethode—unter—dem—SA-BIZARB: Kreditaquivalent (Art.
)~

43

Berechnung des Kreditdquivalents: Die Berechnung des Kreditaquivalents ist grundsatzlich
davon abhangig, ob eine Verrechnung mit einer Gegenpartei nach Art. 47 ERV stattfindet
oder nicht. Rz 50-52 regeln den Fall ohne Verrechnung, Rz 53-63 regeln der Fall mit

Verrechnung.

a) Kreditaquivalent ohne Verrechnung nach Art. 47 ERV

Berechnung der Add-ons: Grundsatzlich wird der Add-on durch Multiplikation des

46*

47*

48*

49

50

51
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anzuwendenden Add-on-Satzes nach Rz 16-20 und Rz 23-26 mit dem Nennwert des
Kontraktes als Bemessungsgrundlage berechnet. Falls der Nennwert durch die Struktur der
Transaktion eine Hebelwirkung erfahrt oder vergrdssert wird, muss der tatsachliche
Nennwert zugrunde gelegt werden.

Verrechnung Add-ons und Wiederbeschaffungswerte: Eine Verrechnung des Add-on mit 52
dem negativen Wiederbeschaffungswert des jeweiligen Kontraktes ist nicht zulassig.
Deswegen sind negative Wiederbeschaffungswerte gleich Null zu setzen.

b) Kreditaquivalent bei Verrechnung nach Art. 47 ERV N\B

Wie nachfolgend beschrieben kdénnen unter den in Rz 55 genannten Voraussetzuw 54*
positive und negative Wiederbeschaffungswerte aus Derivatkontrakten mit Ibe

Gegenpartei zu einem Netto-Wiederbeschaffungswert sowie die zugehdrigen zZu
einem Netto-Add-on verrechnet werden. Das Kreditaquivalent nach Art. 4%/, bei
Verrechnung nach Art. 47 ERV, entspricht der Summe dieser beiden Neitogrossen._Eine
Menge aus in diesem Sinne untereinander verrechenbaren Kontrakten wir Netting-Set
bezeichnet.

it—ei assig—ist; SoferL mit der betreffenden 55*
Gegenpartei eine entsprechende bilaterale Vereinbarung be en, die nach den in Rz

55.4-55.641-43 genannten Rechtsordnungen nachweislich nt und durchsetzbar ist,
ist die Verrechnung in folgenden Fallen zulassig:- i

46 zuliscic coin.

*

o fir alle Geschéafte, welche durch eine Auffe &qsvereinbarunq erfasst werden, wo- 55.1*
nach die Bank bei Ausfall der Gegenp und von Zahlungsunfahigkeit, Konkurs,
Liquidation oder &hnlichen Umstanden as Recht auf Erhalt beziehungsweise nur die
Verpflichtung zur Zahlung der Differe r nicht realisierten Gewinne und Verluste aus
den erfassten Geschaften hat (Cl

e fiur alle am selben Tag féll'm%qeqenseitiqen Forderungen und Verpflichtungen in der- 55.2*
selben Wahrung, wel d einen Schuldumwandlungsvertrag zwischen der Bank
und der Gegenpa ammengefasst werden, dass diese Schuldumwandlung ei-
nen_einzigen Neti@betrag ergibt und somit einen rechtsverbindlichen neuen Vertrag
schafft, der die Vertrage erléschen lasst (Netting-by-Novation);

Die bilaterale réinbarung muss nach den folgenden Rechtsordnungen nachweislich 55.3*
anerkann chsetzbar sein:

° Ae@ht des Staates, in dem die Gegenpartei ihren Sitz hat, und, wenn eine auslandi- 55.4*
@ha weigniederlassung eines Unternehmens beteiligt ist, zusatzlich nach dem Recht
Sitzes der Zweigniederlassung;

e dem Recht, das fiir die einzelnen einbezogenen Geschéfte massgeblich ist; und 55.5%

e dem Recht, dem die Vereinbarungen unterliegen, welche erforderlich sind, um die Auf- 55.6*
rechnung zu bewirken.

Die Verrechnung rach-Rz-54-ist-in-denin-Rz-47—-48-genanntenFallen-ist unzuldssig: 56*
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fur glattgestellte Geschéfte, sofern eine Vereinbarung zur Zahlungsaufrechnung (Pay-

56.1*

ment-Netting) besteht, wonach am Tage der Falligkeit die gegenseitigen Zahlungsver-
pflichtungen pro Wahrung auf Saldobasis ermittelt und nur dieser Saldobetrag bezahlt
wird;

wenn die Vereinbarung eine Bestimmung enthalt, welche der nicht sdumigen Partei er-

56.2*

laubt, nur beschrankte oder gar keine Zahlungen an die sdumige Partei zu leisten, auch ==
wenn letztere per Saldo eine Glaubigerin ist (Ausstiegsklausel; Walk-away-clause). ;\

&
Positive und negative Wiederbeschaffungswerte aus Derivaten mit derselben Ge%ﬁq’
werden zu einem Netto-Wiederbeschaffungswert verrechnet. Ein negative tto-
Wiederbeschaffungswert wird gleich null gesetzt. (’

74

Der Netto-Add-on entspricht der Summe von:

p

>
40 Prozent der Summe der individuellen Add-ons nach Rz 50-52; und

60 Prozent des Produkts folgender zwei Grossen: \

e Summe der individuellen Add-ons nach Rz 50-52; {\g

o Verhaltnis des Netto- Wlederbeschaffungswerma}xz 57 zur Summe der positiven
Wiederbeschaffungswerte. *
i ungsw o\
Die individuellen Add-ons sind die na%; %0—52 bestimmten Add-ons fir die
Derivatkontrakte, auf die sich die bilatera@ rechnung mit einer Gegenpartei nach Art. 47
ERV bezieht. g

v

D. Standardmethode (Art 44 lERV)

[Annex 4, §69] Eine Bank, QBerechnung des Kreditaquivalents oder des Positionswerts
bei Ausfall (EAD) aus em erivate-Geschéaft die Standardmethode anwendet, ermittelt die
Position wie folgt:

\\
Kreditéquiva& 1j 'CCFj)
‘J
m|t
Q = Marktwert des Portfolios von Transaktionen eines Nettingsets mit einer
enpartel ohne Beriicksichtigung von Sicherheiten, d.h. CMV = ZCMVi, wobei
i

CMV, dem Marktwert der i-ten Transaktion entspricht.

CMC = Marktwert der Sicherheit, die dem Nettingset zugewiesen ist, d.h. CMC =
ZCMCi , wobei CMG dem Marktwert der Sicherheit i entspricht.
i

Index der Transaktion

Index des aufsichtsrechtlichen Hedgingsets. Ein Hedgingset wird pro

—
1]

N\

N

57

62

63

64
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Risikofaktor gebildet, und erlaubt, Risikopositionen mit gegenlaufigen Vorzeichen
aufzurechnen.

| = Index der Sicherheit

RPT;

Risikoposition aus Transaktion i bezogen auf Hedgingset |

RPC,

Gegenpartei erhaltene Sicherheit hat ein positives Vorzeichen, eine der Gegenpartei
hinterlegte Sicherheit hat ein negatives Vorzeichen.

Risikoposition aus Sicherheit | bezogen auf Hedgingset j. Eine von der

CCFE = aufsichtsrechtlicher Kreditumrechnungsfaktor bezogen auf Hedgingsetj,

L) N\

[Annex 4, §70] Wenn ein Derivat mit linearem Risikoprofil (z.B. Forward, Future, Swap)iden
Austausch eines Finanzinstrumentes (z.B. Bond, Aktie, Rohstoff) gegen eﬁe, ung

festlegt, so wird die Zahlung der Transaktion Payment Leg genannt. Transaktionen, dé einen
Austausch von Zahlungen festlegen (z.B. Zinsswap oder Fremdwahrungs p), bestehen
aus zwei Payment Legs. Ein Payment Leg setzt sich zusammem eh vertraglich
vereinbarten Bruttozahlungen. d
[Annex 4, §70] Zinsrisiken bei Payment Legs mit einer unterjahri en&s&laufzeit mussen bei
den nachfolgenden Berechnungen nicht beachtet werden. @
[Annex 4, §70] Transaktionen, die sich aus zwei Payment Legs in derselben Wahrung
zusammensetzen, kdnnen als eine aggregierte Transaﬁa ehandelt werden.

a \
[Annex 4, §71] Transaktionen mit IjneareURisikoprofilen, die als Underlying
Aktieninstrumente, Gold, andere Edelmetallevde& andere Rohstoffe haben, werden auf die

Risikoposition im entsprechenden Aktieninstrument oder Rohstoff (einschliesslich Gold und
andere Edelmetalle) eines Hedgingse bildet.

[Annex 4, §71] Das Payment® Leg der Transaktionen nach Rz 68 wird auf die
Zinsrisikoposition im entsp;echéj en Hedgingset abgebildet.

[Annex 4, §71] We as» Payment Leg einer Transaktion nach Rz 68 in einer
Fremdwéhrung denominiert ist, wird die Transaktion zusatzlich auf die entsprechende
Fremdwéhrungs-Riﬂ(ﬁosition abgebildet.

[Annex 4, §73] %}sgktionen mit linearen Risikoprofilen, die einen Schuldtitel als Underlying
haben, werdenauf zwei entsprechende Zinsrisikopositionen abgebildet, ndmlich einerseits
auf di iq%position fur den Schuldtitel und anderseits auf die Risikoposition fir das
Pén‘Leg.

[Annex 4, §72] Transaktionen mit linearen Risikoprofilen, welche einen Austausch von
Zahlungen festlegen (einschliesslich Fremdwahrungs-Forwards) werden auf je eine
Zinsrisikoposition fur jedes der beiden Payment Legs abgebildet.

[Annex 4, §72] Wenn der Schuldtitel in einer Fremdwahrung denominiert ist, wird dieser
zusatzlich auf die entsprechende Fremdwahrungs-Risikoposition abgebildet.

[Annex 4, §72] Wenn ein Payment Leg in einer Fremdwahrung denominiert ist, so wird dieser

Q

N

finma

65

66

67

68

69

70

71

72

73

74
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auch auf die entsprechende Fremdwahrungs-Risikoposition abgebildet.

[Annex 4, §72] Die Position eines Fremdwahrungs-Basisswaps wird Null gesetzt.

[Annex 4, §§73—-77] Grosse der Risikoposition:

aus einer Transaktion mit linearem Risikoprofil mit Ausnahme von Zinsinstrumenten:
effektiver Nominalwert (Marktpreis mal Menge) des Underlyings, umgerechnet in
Schweizer Franken.

75

76

fur Zinsinstrumente mit linearem Risikoprofil und die Payment Legs aller Transaktionen; ™ \\7

effektiver Nominalwert der ausstehenden Bruttozahlungen (einschliesslich dem Nom"nal-

betrag), umgerechnet in Schweizer Franken, multipliziert mit der Modified Duraﬂ'ogdes

Zinsinstruments beziehungsweise des Payment Legs. ( U

>

eines Credit Default Swaps: Nominalbetrag der Referenzforderung, m tipIizierﬁnit der
Restlaufzeit des Credit Default Swaps. '

eines Derivats mit nicht-linearem Risikoprofil (einschliesslich Optionen Und Swaptions):
Deltadquivalent des effektiven Nominalwertes des Underlyings,%er beim Underlying
handle es sich um ein Zinsinstrument.

eines Derivat mit nicht-linearem Risikoprofil (einschliesm onen und Swaptions) mit
einem Zinsinstrument als Underlying: Deltadquivalent &s effektiven Nominalwertes des
Underlyings oder des Payment Legs, multiplizierf t«der Modified Duration des Zinsin-
struments beziehungsweise des Payment L&gs™,

[Annex 4, §78] Die Grosse und das Vorzeichen der Risikoposition kénnen wie folgt ermittelt

werden:

4

Fir Zinsinstrumente und Paymen?’w
Effektiver Nominalbetrag, Qd(r Betrag des Deltaaquivalents, multipliziert mit der modifi-
zierten Duration = N 0\
aN
mit \

vV = Wertm}Finanzinstruments (im Falle einer Option: des Optionspreises; im
Falle einerg Mktion mit einem linearen Risikoprofil: der Wert des Underlyings oder
seines'RPayment-Legs)

r ﬁ \\ﬁinshbhe

np V in einer anderen Wahrung als der Heimwahrung denominiert ist, so muss das
Derivat in die Heimwahrung umgerechnet werden.

. _ . . . oV
Far alle Gbrigen Instrumente: Effektiver Nominalbetrag, oder Deltaaquivalent=p , - —
mit
P = Preis des Underlyings, ausgedrickt in der Referenzwéahrung,
vV = Wert des Finanzinstrumentes (im Falle von Optionen: der Optionspreis; im

78

79

80

81

82
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Falle von Transaktionen mit einem linearen Risikoprofil: Wert des Underlyings)

p = Preis des Underlyings, ausgedriickt in der selben Wahrung wie der Wert des
Finanzinstrumentes

[Annex 4, §79] Die Risikopositionen kdnnen zu Hedgingsets zusammengefasst werden. Fir
jedes Hedgingset wird der Absolutbetrag der Summe der resultierenden Risikopositionen als
Netto-Risiko-Position wie folgt berechnet:

RPT.

i Risikoposition aus Transaktion i bezogen auf Hedgingset j ( \ O

/

RPC“- Risikoposition aus Sicherheit | bezogen auf Hedgingset b |
>

[Annex 4, §80] Zinsrisikopositionen aufgrund von Zinsinstrumenten.. mit geringem
spezifischen Risiko werden in einem von sechs Hedgingsets je Wa g gemass Rz 87
abgebildet. Ein Zinsinstrument birgt dann ein geringes spezifisché&ﬁ'ﬁiko, wenn es unter
dem Standardansatz fur Marktrisiken fur ein Eigenmittelerfor is von 1.6% oder weniger

qualifiziert. N

N
[Annex 4, §80] Zinsrisikopositionen, die ein Paymen/tJ_\g)iedergeben, werden dem selben
Hedgingset zugeordnet wie Zinsrisikopositionen;n‘Lt,QeQ'ngem spezifischen Risiko.

[Annex 4, §80] Zinsrisikopositionen aufgruﬁ%vog‘a';genommenen Barsicherheiten werden
dem selben Hedgingset zugeordnet wi(ﬁ srisikopositionen mit geringem spezifischen
Risiko. ‘

[Annex 4, §80] Die sechs He ginth:je Wahrung werden in das folgende Raster

eingeordnet: R % N

Restlaufzeit oder Daugr b Referenzzinssatz

zur nachsten Zinsfestsetzungr Staatsanleihe andere
1 Jahr oder weniger
Mehr als 1 Jahr, %,
hdéchstens 5 Jahn

Mehr als 5 Jahg

[Annex E§E@Fur Underlyings in Zinsinstrumenten (z.B. Floating Rate Notes) oder Payment
Le B.* Floating Rate Legs von Zinsswaps), fir die der Zinssatz an einen

nzzinssatz geknlpft ist, welche einen allgemeinen Marktzinssatz repréasentiert (z.B.
Government Bond Yield, Geldmarktsatz, Swap-Rate), gilt als Zinsneufestsetzungs-Frequenz
die Lange des Intervalls bis zur nachsten Anpassung des Referenzzinssatzes.

[Annex 4, §81] Andernfalls gilt als Restlaufzeit die Restlaufzeit des Zinsinstruments oder — im
Falle eines Payment Legs — die Restlaufzeit der Transaktion.

[Annex 4, §82] Fur jeden Emittenten einer Referenzforderung, die das Underlying eines
Credit Default Swaps darstellt, ist ein eigener Hedgingset zu verwenden.

2RPT, —ZRPC”‘ R

mit I A \
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[Annex 4, §83] Fur jeden Emittenten eines Zinsinstruments mit hohem spezifischen Risiko, 91
d.h. Zinsinstrumenten flir welche unter dem Standardansatz fur Marktrisiken flr spezifische
Risiken ein Eigenmittelerfordernis von mehr als 1.6% anwendbar ist, muss ein eigener
Hedgingset verwendet werden.
[Annex 4, §84] Finanzinstrumente ausser Zinsinstrumenten (d.h. Aktien, Edelmetalle, 92
Rohstoffe und andere Instrumente) als Underlying werden nur dann demselben Hedgingset
zugeordnet, wenn es sich um identische oder &hnliche Instrumente handelt. Als ahnliche
Instrumente gelten - \
e im Falle von Aktieninstrumenten: Aktieninstrumente des gleichen Emittenten (Aktienindigp N 93

zes werden als separate Emittenten behandelt); ‘\ \

N

e im Falle von Edelmetallen: Instrumente desselben Metalls (Edelmetallindiz§ ge\aﬂ als 94

separate Edelmetalle); 4
e im Falle von Rohstoffen: Instrumente desselben Rohstoffes (Rohﬂ&és gelten als 95

separate Rohstoffe);
e im Falle von Strom: Lieferverpflichtungen und -anrechte, die sich&Ldieselbe Peak- oder 96

Base-Load-Zeit innerhalb eines 24 Stunden Intervalls bezi
[Annex 4, §85] Der auf eine Nettorisikoposition aus inem Hedgingset anzuwendende 97
Kreditumrechnungsfaktor hangt von der aufsichtsrec/hﬂ@e Kategorisierung gemass Rz 98—
100 ab. o\
[Annex 4, §86] Mit Ausnahme von Zinsinéwmq%n als Underlying gelten die folgenden 98
Kreditumrechnungsfaktoren: (\ 3
e Fremdwahrung: 2.5% ? °
e Gold: 5.0% *
o Aktien: 7.0% AN
o Edelmetalle mit Ausnaﬁe von Gold: 8.5%
e Strom: 4.0% Y

AN
e andere Roh to{ej)usser Edelmetalle: 10.0%
A
[Annex 4;(‘§8; Fir Risikopositionen aus Zinsinstrumenten gelten die folgenden 99
Kreditu egMungsfaktoren:
o %fur Risikopositionen aus einem Zinsinstrument oder einer Referenzforderung mit
iném Rating der Ratingklassen 5-7;

o 0.3% fur eine Risikoposition aus einer Referenzforderung, die Underlying fir einen Credit

Default Swap ist, mit einem Rating der Ratingklassen 1-4;
e 0.2% fir alle Ubrigen.
[Annex 4, §88] Derivate, die keiner der oben erwahnten Klassen zugeordnet werden kénnen, 100

werden einzelnen Hedgingsets fur jede Kategorie von Underlying zugewiesen. Ein
Kreditumrechnungsfaktor von 10% wird auf den Nominalbetrag angewendet.
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[Annex 4, §89] Es kann bei Transaktionen mit nicht-linearem Risikoprofil vorkommen, dass
eine Bank das Delta mit dem von der FINMA zur Eigenmittelunterlegung von Marktrisiken
bewilligten Modell nicht bestimmen kann. Im Falle von Payment Legs und Transaktionen mit
Zinsinstrumenten als Underlying kann es vorkommen, dass es Transaktionen gibt, fir die
eine Bank die Modified Duration nicht ermitteln kann. In diesen Fallen ist die
Marktwertmethode nach Art. 43 ERV anzuwenden.

E. EPE-Modellmethode (Art. 45 ERV)

Es gelten die im Basler Basistext (Rz 2.1) enthaltenen und durch den Basel-lll-Text (RZN \N*

2.2.1) in Teilbereichen geanderten Ausfliihrungen zur EPE-Modellmethode.

\

VI. Risikomindernde Massnahmen (Art. 47 ERV) ‘/

A. Alilgemeines b g
N\

[§114] Wenn ein Emissionsrating bereits die Wirkungen von risiko in@en Massnahmen
berlcksichtigt, durfen diese nicht nochmals fur die BestimM der erforderlichen
Eigenmittel beruicksichtigt werden.

[§113] Sollte eine Position, bei der risikomindernde Massnaﬁ\n ricksichtigt werden, eine
héhere Eigenmittelanforderung erhalten als eine sg(? ntische Position ohne diese
Massnahmen, so brauchen deren Wirkungen n|cht ber chtigt zu werden.

[§206] In den Fallen, in denen eine Bank mehrere!-l(redltrlsmominderungstechniken fur eine
einzelne Position nutzt, muss sie die P. ‘iqr?in einzelne, jeweils durch ein einziges
Kreditrisikominderungsinstrument gedeclﬁnteile unterteilen und das Risikogewicht jedes
dieser Anteile separat ermitteln. ‘sich eine Kreditabsicherung eines einzelnen
Sicherungsgebers aus Teilen mit unterschiedlichen Laufzeiten zusammensetzt, missen
diese auch jeweils in separate Kﬂd{trisikominderungsinstrumente aufgeteilt werden.

¢
[§§122, 124, 125] Die Elg%\aanforderung kann durch die Verwendung von Sicherheiten
vermindert werden, we&

e sich eine abneh}e}de Kreditqualitdt der Gegenpartei nicht wesentlich wertmindernd auf
diese Sich@r&ﬂuswirkt; und
A,

. dieganlq'}ber Verfahren zur zeitnahen Verdusserung der Sicherheiten verfigt.

[ ine Eigenmittelanforderung wird an beide, an einer besicherten Transaktion
beteiligten Banken gestellt. Beispielsweise unterliegen sowohl Repos als auch Reverse-
Repos Eigenmittelanforderungen. Bei einem Wertpapierleihgeschaft werden ebenfalls fur
beide Seiten explizite Eigenmittelanforderungen gestellt, ebenso wie bei der Hinterlegung
von Sicherheiten in Verbindung mit einer Forderung aus einem Derivat oder einem anderen
Geschaft, sofern die Bank einem Kreditrisiko ausgesetzt ist.

[§128] Wenn eine Bank als Vermittlerin fur ein Repo- oder repoahnliches Geschaft zwischen
einem Kunden und einem Dritten tatig wird und dem Kunden eine Garantie abgibt, dass der
Dritte seine Verpflichtungen erfillt, missen die Eigenmittelanforderungen erfiillt werden, als

101

v
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104
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107

108

109

110
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ware die Bank selbst die Hauptverpflichtete.
B. Laufzeitinkongruenzen

[§203] Als effektive Restlaufzeit der Forderung muss der Zeitraum angesehen werden, nach 111
dem die Gegenpartei spatestens ihre Verpflichtungen erfiillt haben muss. Fur die Restlaufzeit

der Absicherung muss die kirzest mogliche Restlaufzeit unter Berlcksichtigung impliziter
Optionen und Kindigungsrechte verwendet werden.

[§204] Absicherungen bei Laufzeitinkongruenzen werden nur dann anerkannt, wenn die - 12
Ursprungslaufzeit des dieser Absicherung zugrunde liegenden Sicherungsvertra‘geﬂ\
mindestens ein Jahr betragt. Unabhangig davon werden Absicherungen [hei
Laufzeitinkongruenzen nicht anerkannt, wenn die Restlaufzeit der Absicherung 3¢/Menat

oder weniger betragt. ( A\

[§205] Die Kreditabsicherung durch Sicherheiten, gesetzliche Verrechnung, Garartien und 113
Kreditderivate wird wie folgt angepasst: b '

P, = P - (t-0.25) / (T-0.25)

>

mit: \

P, = Wert der wegen der Laufzeitinkongruenz adjus Kreditabsicherung
P = Wert der durch andere Haircuts adjustierten@di absicherung

T = min (5; Restlaufzeit der Forderung), gu&e}jokt in Jahren

—
1]

min (T; Restlaufzeit der Kreditabsi¢Rering), ausgedriickt in Jahren
. s

»

\ 4
VIl. Gesetzliche Verrechnun%ﬁQM Abs. 1 Bst. a ERV)

[§188] In den Féllen, in denen ei Bank jederzeit in der Lage ist, die gesetzlich 114
verrechenbaren Forderungfn u §Verbindlichkeiten mit der Gegenpartei zu bestimmen und
sie sowohl die Anschlussrisiken, als auch die betroffenen Positionen auf einer Nettobasis
Uberwacht und steuert‘ka&ie den Nettosaldo aus Forderungen und Verbindlichkeiten als
Basis fiir die Berechn ihrer Eigenmittelanforderungen in Ubereinstimmung mit der Formel
aus Rz 144 vem@n&n. Aktiva werden wie Forderungen und Verbindlichkeiten wie
Sicherheiten behandelt. Der Haircut H wird auf null gesetzt, es sei denn, es liegt eine
Wéhrungsin@h enz vor. Bei taglicher Marktbewertung ist eine Halteperiode von zehn
Geschéftstagen®anzuwenden, und es gelten alle Anforderungen der Rz 111-113, 148-149
und 1640 %,
»

4%

VIII.‘Vertrainche Verrechnung (Art. 47 Abs. 1 Bst. a ERV)

[§174] Die Verrechnung von Positionen im Banken- und Handelsbuch wird nur dann 115
anerkannt, wenn die verrechneten Transaktionen die folgenden beiden Anforderungen
erfillen:

e Der Marktwert aller Transaktionen wird taglich ermittelt; und

o die fur die Transaktionen genutzten Sicherungsinstrumente werden als finanzielle Si-
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cherheiten im Bankenbuch anerkannt.

IX. Anrechnung von Sicherheiten

A. Qualitative Anforderungen *

(§110) Die Banken mussen sicherstellen, dass sie ausreichende Ressourcen flr die

115.1

ordnungsgemasse Handhabung von Nachschussvereinbarungen mit Gegenparteien flr ==

ausserborsliche Derivate und fiir Wertpapierfinanzierungsgeschafte bereitstellen, d.h. i
Bezug auf Rechtzeitigkeit und Korrektheit ausgehender Nachschussforderungen bzw. aufidie
Reaktionszeit bei eingehenden Nachschussforderungen. Die Banken missen Vorke rtx
zur _Sicherheitenverwaltung treffen, damit sie folgende Faktoren kontrolhe

latilitdt und Liquiditat der als Sicherheiten eingesetzten Wertpapiere) 4

Uberwachen kdnnen !(
e das Risiko, dem sie aufgrund von Nachschussvereinbarungen ausqese&sind z.B. Vo-

¢ Risikokonzentrationen auf bestimmte Arten von Sicherheiten

e die Weiterverwendung von Bar- und anderen Sicherheiten, einschliesslich potenzieller
Liquiditatsdefizite aus der Weiterverwendung der von Geq@teien erhaltenen Sicher-

heiten
e abgetretene Rechte an Sicherheiten, die bei Gegenpé n hinterlegt wurden.
. . - .t\
AB. Mogliche Ansatze Va \S

N4
[§121] Banken kdnnen zwischen einem eiN& Ansatz und einem umfassenden Ansatz
wahlen. Im Bankenbuch dirfen die Baﬁb eide Ansatze, jedoch nicht beide Ansatze

gleichzeitig anwenden. Diese Einschré gilt nicht fur Lombardkredite sowie Darlehens-,
Repo- und repoahnliche Geschafte Effekten. Im Handelsbuch kommt, vorbehalten den
Bestimmungen in Art. 61 Abs. 2 QQV r der umfassende Ansatz in Betracht.

[§121] Teilweise Besmh&@t in beiden Ansatzen zuldssig. Laufzeitinkongruenzen
zwischen der zugrundeliegenden Forderung und der Sicherheit sind nur im umfassenden
Ansatz erlaubt. N

N\

Ansg&ﬁ%ng von Sicherheiten im einfachen Ansatz (Art. 47 Abs. 1
&ERV)

A@nérkannte Sicherheiten
v

[§145] Die folgenden Sicherheiten werden im einfachen Ansatz anerkannt:

e Bareinlagen bei der kreditgebenden Bank, einschliesslich Kassenobligationen oder ver-
gleichbare Instrumente, die von der kreditgebenden Bank emittiert wurden, sowie Treu-
handanlagen bei der kreditgebenden oder bei einer anderen Bank und ungebundene Le-
bensversicherungen mit Rickkaufswert (Saule 3b).

¢ Gold

*

O\

116

117

118

119
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e Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten externen Ratingagentur beurteilt
wurden, mit einem Rating von

o mindestens Ratingklasse 5, wenn sie von Zentralregierungen und sonstigen o6ffent-
lichrechtlichen Stellen (6rKs), die von der nationalen Aufsicht wie Zentralregierungen
behandelt werden, emittiert wurden;

¢ mindestens Ratingklasse 4, wenn sie von anderen Stellen emittiert wurden (ein-
schliesslich Banken und Wertpapierfirmen); oder

o mindestens Ratingklasse 5 fur kurzfristige Schuldverschreibungen.

;\
¢ Schuldverschreibungen ohne Rating einer anerkannten Ratingagentur, sofern: \
e diese von einer Bank emittiert wurden; (\

o diese an einer anerkannten Bdrse gehandelt werden;

e diese vorrangig zu bedienen sind; und

o alle anderen vorrangigen Emissionen derselben Bank mit Raﬂg\ er anerkannten
Ratingagentur mindestens der Ratingklasse 4 oder Ratin klw@ far kurzfristige
Schuldverschreibungen zugeordnet werden. \

e Aktieninstrumente (einschliesslich Wandelanleihen), die gir@auptindex angehoren.

e Effektenfonds und UCITS/OGAW? wenn: }‘
N
e der Anteilspreis taglich veréffentlicht wird; 'gkd\

e der Effektenfonds und UCITS auf Anlagerﬂp’lnstrumenten beschrankt ist, die in die-
sem Absatz genannt sind. Die Nut w derivativer Instrumente durch Effektenfonds
und UCITS/OGAW ausschliessli 1 Absichern von Anlagen, die in dieser Rz und
Rz 134 genannt sind, soll nic)?nindern, dass Anteile an diesen Effektenfonds und
UCITS/OGAW als finanzielle Sicherheiten anerkannt werden.

(§111) Wederverbnefunquo én nach FINMA-RS 08/20 Rz 94.1 sind unabhangig vom
Kreditrating nicht als finan cherhe|ten zugelassen. Dieses Verbot gilt unabhangig vom
gewahlten Ansatz fur o&FeS legen der Haircuts.

B. BerechnunQ\

[§§194, 1 elne Bank Credit Linked Notes auf Forderungen im Bankenbuch emittiert,
wird die For ung wie eine durch Barsicherheiten unterlegte Forderung behandelt.

\/Q als Sicherheiten dienende Bareinlagen, Kassenobligationen oder vergleichbare
Instrumente, die von der kreditgebenden Bank emittiert wurden, als Sicherheiten bei einer
drltten Bank gehalten werden, sie an die kreditgebende Bank offen abgetreten bzw.
verpfandet wurden, und dies unbedingt und unwiderruflich geschieht, erhalt der durch die
Sicherheit unterlegte Teil der Forderung das Risikogewicht der dritten Bank.

2

120

O\

A3 121

122

123

123.1*

124

125

Undertakings for the Collective Investment of Transferable Securities/Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.
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Der durch Treuhandanlagen bei einer anderen Bank besicherte Teil der Forderung erhalt das
Risikogewicht der Bank, bei der die Treuhandanlage platziert wurde.

[§182] Zur Anrechnung von Sicherheiten im einfachen Ansatz missen die Sicherheiten
mindestens flur die Forderungslaufzeit verpfandet oder gleichwertig sichergestellt und ihr
Marktwert mindestens alle sechs Monate ermittelt werden. Von der Ermittlung der
Marktwerte ausgenommen werden kdnnen Bareinlagen, Treuhandanlagen und
Kassenobligationen und ungebundene Lebensversicherungen mit Riickkaufswert. Die durch

den Marktwert anerkannter Sicherheiten gedeckten Forderungsanteile erhalten das =

O)

Risikogewicht des Sicherungsgebers. Das Risikogewicht des besicherten Teils kann)\
abgesehen von den in den Rz 128-132 beschriebenen Fallen, unter—dem—Schweizer

. . N
ein—_Minde ogew N 0

Standardansatz-nicht unter 20% absinken. Der verbleibende Teil der Forderung_ethaltidas
Risikogewicht der entsprechenden Gegenpartei. ( ]

[§183] Repo- und repodhnliche Geschéafte, welche die Kriterien der Rz 1 90 und 192—
197 erflllen, erhalten ein Risikogewicht von 0%. Wenn die Gegenp n"wesentlicher

Marktteilnehmer ist, erhélt das Geschaft &nlepdeméA—GkLemH%Wf&nd
unter dem SA-BIZ ein Risikogewicht von 10%. \

[§184] OTC-Derivate mit taglicher Marktbewertung, die durch -@ nittel in gleicher Wahrung
besichert sind, erhalten im Umfang der Besicherung ein Risiko o‘e* icht von 0%. Sofern es
sich bei den Besicherungen um staatliche Wertpapieré,oder Wertpapiere von sonstigen
staatlichen Stellen mit einer 0%-Gewichtung im‘ St }

ansatz handelt, erhalten solche

%Ung ein Risikogewicht von

\ A3
[§185] Anstelle der Mindestrisikogewich{kch Rz 127 kann ein Risikogewicht von 0%
verwendet werden, wenn das Gesch??kvdie Sicherheiten auf die gleiche Wahrung lauten
und

e die Sicherheit aus einer Baf *hge oder Gold besteht; oder

e die Sicherheit au ertpapieren einer Zentralregierung oder von offentlichrechtlichen
Korperschaften mit “einer 0%-Risikogewichtung im Standardansatz besteht und der
Marktwert um ZWrmindert wurde.

\("‘ QV

XI. reehnung von Sicherheiten im umfassenden Ansatz (Art. 47
s¥1 Bst. d ERV)

o
A. “Anerkannte Sicherheiten

[§146](§111) Die folgenden Sicherheiten werden im umfassenden Ansatz anerkannt; *

e alle in Rz 118-123 genannten Instrumente_mit Ausschluss der in Rz 123.1 genannten
Instrumente.

o Aktien, die nicht einem Hauptindex angehdren, aber an einer anerkannten Bdrse kotiert
sind.

126

127+

v

128*

129*

130

131

132

133*

134
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¢ Effektenfonds und UCITS, die solche Aktien beinhalten.

e [8§703] Fur im Handelsbuch enthaltene Repo- oder repodhnliche Geschafte konnen alle

135

135.1*

dem Handelsbuch zuordnungsfahigen Instrumente als Sicherheiten angerechnet werden.
Bei jenen Instrumenten, die im Bankenbuch nicht als Sicherheiten anerkannt werden
(d.h. Rz 118 ff. nicht erfillen), ist ein Haircut vorzunehmen, so wie er auf an anerkannten
Borsen notierte, aber nicht in einem Hauptindex enthaltene Papiere anzuwenden ist (Rz
148). Sofern jedoch Banken eigene Schatzungen zur Bestimmung der Haircuts oder eine
EPE-Modellmethode verwenden, sollten sie diese auch fir das Handelsbuch verwenden.

F N
B. Berechnung A a
N\
[§130] Werden Sicherheiten im umfassenden Ansatz angenommen, missen die Ba@den
angepassten Wert der Forderung gegenuber der Gegenpartei ermitteln, ur(‘ Men
Wertveranderungen der Sicherheit Rechnung zu tragen. Durch die Verwendung von
Sicherheitszu- oder -abschlagen (,Haircuts’) missen die Banken sowohl den Betrag der
Forderung gegeniber der Gegenpartei als auch den Wert der "Gegenpartei
erhaltenen Sicherheiten anpassen, um den méglichen kinftigen, durch ktentwicklungen
bedingten Wertveranderungen beider Seiten Rechnung zu tragen.

[§131] Bei Wahrungsinkongruenzen zwischen der Forderung er Sicherheit muss eine
weitere Verminderung des volatilitdtsangepassten Betra icherheit vorgenommen

werden, um mogliche kunftige Schwankungen des Wechs*&rses zu berucksichtigen.
N g
[§132] Wenn der volatilititsangepasste Befneg\der Forderung grosser als der
volatilitatsangepasste Betrag der Sicherheit (eipWesslich einer weiteren Anpassung flr
das Wechselkursrisiko) ist, ermitteln die ken ihre gewichteten Risikoaktiva aus der
Differenz zwischen diesen beiden voIaL@ghgepassten Betragen, multipliziert mit dem
a

Risikogewicht der Gegenpartei. D ue Grundgerust, um diese Berechnungen
durchzuflhren, wird in den Rz 144—14%argelegt.

[§133] Es kdnnen entwede; aufs %Msrechtliche (Rz 148) oder selbst geschatzte Haircuts (Rz
151 ff.) verwendet werden. Qrwendung selbst geschatzter Haircuts ist nur erlaubt, wenn
die FINMA die Emha:& stimmter qualitativer und quantitativer Bedingungen (Rz 154—
162) geprift und fiir Q erklart hat.

[§134] Eine Ba hqpn unabhangig davon, ob sie den Standardansatz oder den IRB fir das
Kreditrisiko @ det, aufsichtsrechtliche Haircuts oder selbst geschatzte Haircuts nutzen.
Verwende |e Bank selbst geschatzte Haircuts, muss sie solche fir alle Arten von
Instr, nﬁ]tw nutzen, flr die selbst geschatzte Haircuts geeignet sind. Ausgenommen von
é cht sind unwesentliche Portfolien.

[§135] Die Grésse des einzelnen Haircuts hangt von der Art des Instruments, dem
Transaktionstyp und der Haufigkeit der Marktbewertung und des Nachschusses ab. Zum
Beispiel erhalten Repo- oder repoahnliche Geschafte mit taglicher Marktbewertung und
Nachschussverpflichtung einen Haircut, der auf einer 5-tdgigen Halteperiode basiert. Im
Gegensatz dazu basieren bei besicherten Kreditgeschaften, mit einer taglichen
Marktbewertung der Sicherheiten ohne Nachschussverpflichtung, die Haircuts auf einer 20-
tagigen Halteperiode. Zu beachten ist Rz 165.

N

\

136

137

138

139

140

141
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[§136] Fir bestimmte Arten von Repo- oder repoahnlichen Geschaften (im Wesentlichen
Repogeschéfte mit Staatsanleihen, wie in den Rz 182—-197 definiert), kann bei der Ermittlung
des Forderungsbetrages nach Kreditrisikominderung ein Haircut von null angewendet
werden.

[§138] Als weitere Alternative zu den aufsichtsrechtlichen Haircuts und den selbst
geschatzten Haircuts konnen Banken Value-at-Risk-Modelle verwenden. Siehe hierzu die Rz
166 ff.

finma

142

143

[§147] Werden Sicherheiten verwendet, so wird die Position nach Kreditrisikominderung W|§ \4

folgt berechnet:

E* = max {0, [E (1 + Hg) - C (1 - Hc - Hex)1} f\ \
mit: '@ Dot
E* = Forderungsbetrag nach Kreditrisikominderung /
E = gegenwartiger Forderungsbetrag ,\b S
He = Haircut fur die Forderung \]
C = gegenwartiger Wert der erhaltenen Sicherheit \
He = Haircut fur die Sicherheit
Hex = Haircut fir Wahrungsinkongruenz zwiscte&ﬂcherheit und Forderung
¢

[§148] Der Forderungsbetrag nach Kreditrisikomi : ung wird mit dem Risikogewicht der
Gegenpartei multipliziert, um den risikogewichteten Wert fiir die Forderung unter
Verwendung von Sicherheiten zu erhalten. N
>
[§149] Die Behandlung von Transakti ng\mit Laufzeitinkongruenzen zwischen Forderung
und Sicherheit ist in den Rz 111-113 ieben.
[§150] Wenn sich die Sicherheiten aus einem Korb von Aktiva zusammensetzen, bestimmt
sich der Haircut auf den I% naeh H = %, a; - H;, wobei a; das Gewicht eines Aktivums im

Korb und H; der auf das Aktivum anwendbare Haircut ist. Das Gewicht a; ist gleich dem
prozentualen wertmés%n Anteil des i-ten Aktivums am ganzen Korb.

C. Verweng@gfsmhtsrechtl|cher Standard-Haircuts

[§§151, 183184 11) Aufsichtsrechtliche Standard-Haircuts (in %) bei einer taglichen
Marktb%e@&ng der Sicherheiten, taglichen Nachschussverpflichtungen und einer 10-tagigen
Halte

o

145

146

147

148*
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Emissionsrating Restlauf- | Zentralregierun- |Andere |Verbriefungsposi-
zeit gen und 6ffent- | Emitten- |tionen
lichrechtliche ten
Koérperschaften,
die wie Zentral-
regierungen be-
handelt werden
kdnnen, sowie
Multilaterale
Entwicklungs-
banken gem. .
Anhang 1 LA
Ratingklassen 1 oder 2 | <1 Jahr 0.5 1 2
bzw. 1 fir kurzfristige > 1 Jahr, 2 4 é‘ ./
Schuldverschreibungen | <5 Jahre !/
> 5 Jahre 4 8 16
Ratingklassen 3 oder4 | <1 Jahr 1 2 ¥4
bzw. 2 oder 3 fur kurz- | > 1 Jahr, 3 6 12
fristige Schuldver- <5 Jahre
schreibungen und un- | > 5 Jahre 6 1 24
geratete Bankschuld-
verschreibungen ge-
mass Rz 121 (inkl. N\
Treuhandanlagen) LN\
sowie ungebundene S ’.-\\
Lebensversicherungen P\ Y,
mit Ruckkaufswert \ ) 3
(Saule 3b) v
Ratingklasse 5 Alle » 15 Nicht Nicht anerkannt
aner-
kannt
Hauptindexaktien (ein- |, *, ;)\
schliesslich Wandelan- 15
leihen) und Gold >
Andere an einer a )
kannten Borse r&
delten |e \-(eln— 25
schlies andel-
anlel 5ggnd Ubrige
te}fonds/UCITS héchster Haircut, der auf ein
o Wertpapier anzuwenden ist,
in das der Fonds investieren
darf.
Barsicherheit in dersel- 0

ben Wahrung®

3

Einschliesslich Kassenobligationen oder vergleichbare Instrumente, die von der kreditgebenden Bank emittiert wurden,
sowie Treuhandanlagen bei der kreditgebenden oder bei einer anderen Bank.
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[§152] Bei einer Wahrungsinkongruenz zwischen der Forderung und der Sicherheit in Form 149
von Schuldverschreibungen und Barsicherheiten betragt der aufsichtsrechtliche Haircut fur

das Wechselkursrisiko 8%.

[§153] Fur Transaktionen, in denen die Bank nicht anerkennungsfahige Instrumente ausleiht, 150
ist der auf die Forderung anzuwendende Haircut der gleiche wie fiir Aktien, die an einer
anerkannten Borse notiert, aber nicht in einem Hauptindex enthalten sind.

D. Verwendung selbst geschatzter Haircuts - \

[§154] Die FINMA kann einer Bank auf Antrag die Bewilligung erteilen, die Haircuts mift»tels‘ N 151

eigener Schatzungen der Marktpreisvolatilitat und der Wechselkursvolatilitat zu ermit n.‘DQ
Zulassung eigener Schatzungen hangt von der Erfillung qualitativer und quantitativer
Mindeststandards ab, die in den Rz 154-162 genannt sind. (

/

[§154] Sofern Schuldverschreibungen der Ratingklasse 4 bzw. 3 ur kurzfristige
Schuldverschreibungen oder besser angehoéren, kdnnen die Volatilitat: atzungen fur jede
Kategorie von Wertpapieren angegeben werden. Bei der glbgrenzung der
Wertpapierkategorien missen die Art des Emittenten, dessen Ratng, Restlaufzeit und
die modifizierte Duration bericksichtigt werden. Volatilitdtssehatzungen missen
reprasentativ fir die tatsachlich in dieser Kategorie enthalte@papiem sein. Fur die als
Sicherheit anerkannten ubrigen Schuldverschreibungen od mussen die Haircuts fur
jedes Wertpapier einzeln berechnet werden. \ }\
o

[§155] Die Volatilititten der Sicherheit und dep=\VM&hrungsinkongruenz missen einzeln
geschatzt werden. Die geschatzten VoIatiIitétgry dirfen die Korrelationen zwischen
Forderungen ohne Verwendung von Slcher\elteﬂ Sicherheiten und Wechselkursen nicht

berlicksichtigen. o ‘

[§§156-160] Werden die Haircuts @e?s eigener Schatzung ermittelt, so missen die
folgenden quantitativen Anforderwgen rfullt sein:

e Beider Ermittlung des&& ist ein einseitiges 99%-Konfidenzintervall zu verwenden;

e Die Mlndesthalted%r. hangt von der Art der Transaktion und der Haufigkeit der Nach-
schisse oder dxwrktbewertung ab. Die Mindesthaltedauer fur verschiedene Arten von
Transaktion qjd in Rz 163 genannt. Die Banken diirfen die unter Zugrundelegung der
kurzeren Haltedauer berechneten Abschlage heranziehen, und sie mit Hilfe der Formel
gema§$ RZ“164 auf die angemessene Halteperiode heraufskalieren;

@ Ilqwdltat von Aktiva niedrigerer Qualitdt muss Rechnung getragen werden. In den

lién, in denen eine vorgegebene Halteperiode angesichts der Liquiditat der Sicherhei-
ten zu kurz bemessen ist, muss die Halteperiode heraufgesetzt werden. Die Banken
mussen auch erkennen, wenn historische Daten die potenzielle Volatilitat unterschatzen,
wie z.B. im Fall gestutzter Wechselkurse. In diesen Fallen sind die Daten einem Stress-
test zu unterwerfen;

e Die Wahl der historischen Beobachtungsperiode (Erhebungszeitraum) zur Ermittlung des
Haircuts muss mindestens ein Jahr betragen. Werden die einzelnen Tagesbeobachtun-
gen mit unterschiedlichen Gewichten berlcksichtigt, so muss der gewichtete durch-
schnittliche Beobachtungszeitraum mindestens sechs Monate betragen (d.h. im gewo-

152

153

154

155

156

157
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genen Durchschnitt liegen die einzelnen Werte mindestens sechs Monate zurick); und

die Daten missen mindestens einmal in drei Monaten, falls es die Marktbedingungen
erfordern, jedoch unverziglich, aktualisiert werden.

[§§162—165] Darliber hinaus mussen die folgenden qualitativen Anforderungen erflillt sein:

Die geschatzten Volatilitaten (und die Halteperioden) missen im taglichen Risikomana-
gementprozess der Bank verwendet werden;

Die Banken miissen Uber robuste Prozesse verfligen, um die Ubereinstimmung mit de|1\

dokumentierten internen Richtlinien, Kontrollen und Verfahren betreffend des ngl{(o-
messsystems sicherzustellen; C\

Das Risikomesssystem soll in Verbindung mit internen Kreditlimiten verwenGéﬁ erden;

und

im bankinternen Revisionsprozess muss regelmassig eine unaM‘\'aNE Uberprifung
des Risikomesssystems durchgefiihrt werden. Eine Uberpriifung'des7gésamten Risiko-
managementprozesses muss in regelmassigen Abstanden drwefﬂhrt werden und

muss mindestens folgende Punkte umfassen:
o die Einbettung der Risikomessung in das tagliche Rp@gement'
o die Validierung jeder wesentlichen Anderung m&R}bmessverfahren

o die Genauigkeit und Vollstandigkeit der Pogkondaten

e die Priifung der Konsistenz, Zeitndhe und*Zuverlassigkeit der fiir die internen Model-
le herangezogenen Datenquellen, 'mchlksslich der Unabhangigkeit solcher Daten-
quellen; und >

e die Genauigkeit und Angeme%'it der Volatilitatsannahmen.

E. Notwendige Anpassurﬁ@n der Haircuts
& <

[§§166-167](§103) Fur u%;sc iedliche Transaktionen sind, abhangig von der Art und
Haufigkeit der Neub&ertung und Nachschussbestimmungen, andere Halteperioden

angemessen: \\

Transaktj,ogw Mindesthaltedauer Bedingung

Repoqand oahnliche Ge- |5 Geschaftstage tagliche
schaften,, Nachschussverpflichtung
A er%Kapltalmarkttransaktl— 10 Geschaftstage tagliche

Qmen und Lombardkredite Nachschussverpflichtung
Kreditvergaben unter Verwen- | 20 Geschéftstage tagliche Neubewer’(ung4
dung von Sicherheiten

Erfullt eine Transaktion oder ein Netting-Set (Siehe Rz 54) die in Rz 163.1 oder 163.2

genannten Kriterien, ist eine Haltedauer gemass jenen Abséatzen anzusetzen.

4

Ausnahme: ungebundene Lebensversicherungen mit Riickkaufswert (Saule 3b), Neubewertung jahrlich.
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o

N

161

162

163*
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(8§103) Fir alle Netting-Sets, die zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb eines Quartals 163.1*
mehr_als 5000 Geschafte umfassten, wird die Mindesthaltedauer fir das nachfolgende

Quartal auf 20 Geschaftstage festgesetzt.

(§103) Fur Netting-Sets, die entweder mindestens ein Geschaft mit illiquiden Sicherheiten 163.2*

oder ein ausserborsliches Derivat enthalten, das nicht ohne Weiteres ersetzt werden kann,
gilt eine Mindesthaltedauer von 20 Geschéaftstagen. In diesem Zusammenhang sind die
Begriffe ,illiquide Sicherheiten“ und ,ausserbdrsliches Derivat, das nicht ohne Weiteres
ersetzt werden kann“ im Kontext angespannter Marktbedingungen auszulegen; sie sind
gekennzeichnet durch ein Fehlen kontinuierlich aktiver Markte, auf denen ei
Marktteilnehmer innerhalb von héchstens zwei Tagen mehrere Preisquotierungen erhalt

den Markt nicht bewegen und nicht einen Abschlag (bei Sicherheiten) bzw. einen A &
(bei ausserborslichen Derivaten) vom bzw. zum Marktpreis enthalten. Situationen
Geschafte als illiquide im Sinne dieser Bestimmungen gelten, umfassen béispie ise
Instrumente, in _denen keine tagliche Preisfeststellung erfolgt sowie Inst&ant“ﬂr die

spezielle buchhalterische Bewertungsregeln gelten (wie z.B. ausserborslic erivate oder
Wertpapierpensions- oder dhnliche Geschafte, deren Zeitwert mithilf(@“ ellen auf der

Grundlage von nicht im Markt beobachteten Eingangsparametern bes rd).

ﬁ&der als Sicherheiten

\

163.3*

(8§103) Dartiber hinaus muss eine Bank erwégen, ob bei Geschi
gehaltenen Wertpapieren eine Konzentration auf einen best n_Kontrahenten vorliegt

und ob die Bank ihre Geschafte ersetzen konnte, falls si ontrahent plotzlich aus

dem Markt zuriickzieht. 0

(§103) War eine Bank in den letzten zwei Qua emem bestimmten Netting-Set von

163.4*

mehr als zwei Streitigkeiten Uber die Nachsc hohe betroffen, die langer andauerten als
die anwendbare Haltedauer (vor Anwendung'dieser Vorschrift), muss die Bank diese Historie
durch Einsetzen einer Haltedauer fir die%machsten zwei Quartale bericksichtigen, die

mindestens dem Doppelten der v Aufsicht vorgegebenen Untergrenze flr das
betroffene Netting-Set entspricht.

[§168] Wenn die Frequen d hschussverpflichtung oder Neubewertung langer als ein
pfl h

Tag betragt, ist der Min rcut in Abhangigkeit von der Anzahl der Geschaftstage
zwischen Nachschuss lichtung oder Neubewertung mit Hilfe der nachfolgenden Formel
zu skalieren:

H H ( +(Tm-1))/ Tw]

H Q alrcut
% Haircut fir Mindesthaltedauer

= Mindesthalteperiode fiir die jeweilige Art der Transaktion

N = genaue Anzahl der Geschaftstage zwischen Nachschussverpflichtung fir
Kapitalmarkttransaktionen oder den Neubewertungen fir Kreditvergaben unter
Verwendung von Sicherheiten

[§168] Wird die Volatilitat basierend auf einer Haltedauer von Ty Tagen ermittelt, die von der
festgelegten Mindesthalteperiode Ty abweicht, wird Hy, mittels folgender Formel errechnet:

Huw =  HyV[Tu/ Ty

164

165
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mit:
Ty
Hn

von der Bank zur Ableitung von Hy verwendete Haltedauer

auf der Halteperiode Ty basierender Haircut
F.  Verwendung von VaR-Modellen zur Schatzung der Haircuts

[§178] Als Alternative zur Verwendung von aufsichtsrechtlich vorgegebenen Standard- 166
Haircuts oder eigenen Haircut-Schatzungen kann die Verwendung von VaR-Modellen zur _
Bestimmung des Forderungsbetrages nach Kreditrisikominderung gestattet werden. Dabej \
sind die Korrelationseffekte zwischen Wertpapierpositionen zu berlcksichtigen. Diesd\
Méoglichkeit wird nur bei Repo- und repoadhnlichen Geschaften auf Qini
gegenparteibezogenen Basis angewendet, die in Aufrechnungsvereinbarungen einb&zoge

sind. ( N/

[§178] Der VaR-Modellansatz steht den Banken zur Verfiigung, die Gber elnﬁch FII«/IA-RS 167

08/20 ,Marktrisiken Banken® anerkanntes Marktrisikomodell verfigen. S

Banken, die kein aufsichtsrechtlich anerkanntes Marktrisikomodell v en kénnen ihre 168
internen VaR-Modelle zur Berechnung potenzieller Prelsvolatlhtatenwepo und ahnlichen
Geschaften separat aufsichtsrechtlich anerkennen lassen.

Interne Modelle werden nur dann anerkannt, wenn die Banm alitat ihres Modells durch 169
Backtesting der Ergebnisse mit den Daten eines Jahr\ @nﬂber der FINMA nachweisen
kann. ,

* N
[§179] Die quantitativen und qualitativen “Kriterien  zur Anerkennung interner 170*
Marktrisikomodelle flir Repo- und ahnlich &s&\éfte sind grundsatzlich dieselben, die im
FINMA-RS 08/20 ,Marktrisiken Banken“égehalten sind. Bezuglich der Halteperiode gilt
allerdings, dass diese mindesten eschaftstage (und nicht 10) betragt. Diese
Mindesthalteperiode soll entspreche verlangert werden, wenn sie im Hinblick auf die
Liquiditat des betreffenden Inst ents unangemessen ware._Erflullt eine Transaktion oder
eine verrechenbare Men Q ransaktionen die in Rz 163.1 oder 163.2 genannten
Kriterien, ist eine Halteda & ass jenen Absatzen anzusetzen.

[§181] Fdar Bankix ihre internen Marktrisikomodelle verwenden, wird der 171
Forderungsbetrag,na \(red|tr|S|kom|nderung E* wie folgt berechnet:

= maxd@, E > C) + (VaR-Ergebnis aus dem internen Marktrisikomodell)]}

Bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen verwenden die Banken den VaR-Wert
VO henden Geschaftstag.

vBedingungen fur einen Haircut von Null

Unabhangig davon, welcher Ansatz (einfacher Ansatz, umfassender Ansatz oder VaR- 172
Modellansatz) fir Repo- und repoahnliche Geschafte, deren Rickkaufsvereinbarung in
Schweizer Franken ausgedriickt ist, zum Einsatz gelangt, wird zur Bestimmung der fir das
Kreditrisiko erforderlichen Eigenmittel nur der ungedeckte Teil (d.h. der positive Netto-
Forderungsbetrag, bestimmt ohne Anwendung von Haircuts) berlcksichtigt, falls die
nachfolgenden Bedingungen erfillt sind:
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o die Gegenpartei ist ein wesentlicher Marktteilnehmer;

o das Repo-Geschéft wird Uber ein bewahrtes elektronisches System automatisch abgewi-
ckelt, das operationelle Risiken und Erflllungsrisiken eliminiert;

o die Transaktionen werden durch das System nach dem Prinzip ,Lieferung gegen Zah-
lung“ abgewickelt;

o Kredite als auch Sicherheiten werden durch das System mindestens zwei Mal taglich =
sowohl zu aktuellen Effekten- als auch Devisenkursen bewertet, es wird umgehend di?\
jeweilige Nettoposition bestimmt, der Margenausgleich wird gleichentags automatisch %

f\\\

durchgefihrt;

 die fir die Vereinbarung massgebliche Dokumentation ist die im Markt fiir di€Se Ast/von
Repo-Geschaften in den betroffenen Effekten Ubliche Dokumentation; sie bestimm, dass
das Geschaft fristlos kiindbar ist, wenn die Gegenpartei ihrer Verpflich zur Einliefe-
rung von Bar- oder Effektensicherheiten oder NachschussverpﬂM nicht nach-
kommt oder in anderer Weise ausfallt; d

e bei Ausfall, gleichgiltig, ob die Gegenpartei insolvent wird ode&Konkurs geht, muss
die Bank den uneingeschrankten, rechtlich durchsetzbare spruch zur sofortigen In-
besitznahme und Verwertung der Sicherheiten haben; %

N
e das fir das Repo-Geschaft verwendete System i/sth)er FINMA anerkannt;

¢ gy
e die fir das Repo-Geschaft verwendeten Eﬁ‘ekie)\sind Effekten, welche die Schweizeri-
sche Nationalbank fur Repo-Geschafte z’%éss;
>

auf den integrierten Systemen der Ziirich AG, SIS SegalnterSettle AG und Swiss

Als von der FINMA anerkanntes Sys;:m it das Repo-System in Schweizer Franken, das
Interbank Clearing basiert. *

NN
[§170] Fur Repo- und re;‘%J nliche Geschafte darf Uber die Bestimmungen von Rz 172
n nul

hinaus, ein Haircut (H)#vo verwendet werden, sofern die Gegenpartei ein wesentlicher
Marktteilnehmer ist un(&e folgenden Bedingungen eingehalten werden:

e Sowohl die £6 }ung als auch die Sicherheit sind entweder Bargeld oder ein Wertpapier
einer Zentralregierung oder einer offentlichrechtlichen Kérperschaft, die im Standardan-
satz ein Risikogewicht von 0% erhalt;

o
.0*hl\der Kredit als auch die Sicherheit lauten auf dieselbe Wahrung;
»

o Die Transaktion hat entweder eine Laufzeit von héchstens einem Tag (overnight), oder
sowohl Kredit als auch Sicherheit werden taglich zu Marktpreisen bewertet und unterlie-
gen taglichen Nachschussverpflichtungen;

¢ Wenn die Gegenpartei versdaumt hat, Sicherheiten nachzuliefern, vergehen nicht mehr
als vier Handelstage zwischen der letzten Neubewertung vor der Nichterfillung der

Nachschussverpflichtung und der Verausserung der Sicherheit;

o Das Geschaft wird tber ein Zahlungs- und Effektenabwicklungssystem abgewickelt, das

N\
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177
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184

185
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finma

fur diese Art von Geschaften allgemein anerkannt ist;

o Die fur die Vereinbarung massgebliche Dokumentation ist die im Markt fur diese Art von 188
Repo- und ahnlichen Geschéfte in den betroffenen Wertpapieren tbliche Dokumentation;

o Die fur die Vereinbarung massgebliche Dokumentation bestimmt, dass das Geschaft 189
fristlos kiindbar ist, wenn die Gegenpartei ihrer Verpflichtung zur Einlieferung von Bar-
oder Wertpapiersicherheiten oder Nachschussverpflichtungen nicht nachkommt oder in
anderer Weise ausfallt; und

o Beim Ausfall — gleichgliltig, ob die Gegenpartei zahlungsunfahig oder in Konkurs geht < \\Qo
muss die Bank den uneingeschrankten, rechtlich durchsetzbaren Anspruch zur soﬁm-

gen Inbesitznahme und Verwertung der Sicherheit haben. N\
[§170] Diese Ausnahme nach Rz 182 ist nicht zulassig fiir Banken, die einen Modellansatz 191
nutzen, wie er in den Rz 166 ff. beschrieben ist.
[§171] Als wesentliche Marktteilnehmer im Sinne von Rz 185 gelten: f\
e Zentralregierungen, Zentralbanken und 6ffentlichrechtliche Kérp&ﬁaﬂen 192
e Banken und Effektenhandler g 193
'\
e Andere im Finanzbereich tatlge Unternehmen (einsehliesslich Versicherungsunterneh- 194~
men), die unter-dem wicht v
kogewicht von 20% erhalten kdnnen * RN
L\ 4
o Beaufsichtigte Anlagefonds, die Elgen mittelanforderungen oder Verschuldungsbegren- 195

zungen unterliegen v

e Beaufsichtigte Penswnskassen Q 196

Anerkannte Betreiber voh Z l)ngssystemen oder von Effektenabwicklungssystemen 197

[§172] Sofern eine Auféi héehb’rde in einem Drittland eine besondere Ausnahme fiir Repo- 198
und ahnliche Geschdfteymit Staatspapieren anwendet, die in diesem Drittland emittiert
wurden, kdnnen die&l&n Ausnahmen auch in der Schweiz geltend gemacht werden.

N Soposhni )
H. Ree(o;h repoahnliche Geschafte

hatzungen verwenden, gilt das im Folgenden dargestellte System zur

17; &l\%nken die aufsichtsrechtlich vorgegebene Standard-Haircuts oder eigene 199
Be ck3|cht|gung der Auswirkungen von Aufrechnungsvereinbarungen.

E* = max {0, [(X E-> C)+ 3 (Es " Hs) + 2 (Erx) " (Hex)I}
mit:

E* = Forderungsbetrag nach Kreditrisikominderung

E = gegenwartiger Forderungsbetrag

C

gegenwartiger Wert der erhaltenen Sicherheit
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Es = absoluter Wert der Nettoposition in einem Wertpapier
Hs = Haircut fur dieses Wertpapier
Erx = absoluter Wert der Nettoposition in einer von der vereinbarten

Wahrung abweichenden Wahrung

Hex = Haircut fir diese Wahrungsinkongruenz

Xll. ©FC-Derivate unter Verwendung von Sicherheiten

[§186] Die erforderlichen Eigenmittel fur Kreditrisiken aus einem individuellen Kon[sakt
werden im Rahmen der Marktwertmethode

wrter-dem-SA-BIZARB-wie folgt berechnet: ( N
Eigenmittelanforderungen = [EAD - Ca] " r - 8%, g/
mit: b"

EAD= Kreditaquivalent nach Rz27-48-bzw-Rz 49-63 )

Ca adjustierter Sicherheitswert gemass dem umfassendeWatz

r Risikogewicht der Gegenpartei

[§187] Wenn nachweislich rechtlich durchsetzbare Aufre hwngsvereinbarungen existieren,

entsprechen die Wiederbeschaffungswerte den Wt;}\/iederbeschaffungskosten. Der

Haircut flr das Wahrungsrisiko wird angewandt, die Wahrung der Sicherheiten nicht

mit der Verrechnungswahrung Ubereinstimmt. Auc nn das Engagement, die Sicherheiten

und der Zahlungsbetrag mehr als zwei Wéf\#ngen betreffen, wird nur ein einziger Haircut,

unter der Annahme einer Haltedauer VOI’@ agen vorgenommen und, falls erforderlich, in
t

Abhangigkeit von der Haufigkeit der vawértung hochskaliert.

XIll. Garantien und Kore(@érivate (Art. 47 Abs. 1 Bst. b und ¢ ERV)

A. Mlndestanfor(j\’i;en

Die mit Garantien LN\(redltderlvaten verbundenen Risiken muss die Bank erkennen und
verstehen. Di Steme fir die Messung, Bewirtschaftung und Uberwachung von Risiken
missen qu-ntie und Kreditderivate angemessen erfassen.

rlichen Eigenmittel fir Kreditrisiken ertweder-den-Schweizer-Standardansatz{SA-CH)

dén internationalen Standardansatz (SA-BIZ) verwenden. Fur IRB-Banken gelangen die
Basler Mindeststandards unter den Einschrankungen von Rz 266 direkt zur Anwendung.

Die; |m\nungen der Rz 204-252 beziehen sich auf Banken, die zur Bestimmung ihrer
d

B. Anerkennung der Absicherungswirkung

Mittels Garantien und Kreditderivaten kann eine Bank als Sicherungsnehmer ihr Kreditrisiko
gegenliber einer oder mehreren Gegenparteien reduzieren. Damit jedoch die
Absicherungswirkung einer Garantie oder eines Kreditderivats bei der Bestimmung der
erforderlichen Eigenmittel mit dem Substitutionsansatz (Rz 232) anerkannt werden kann,

finma

AN

'\

200*

201

202

203*

204
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mussen die Kreditrisiken effektiv auf den Sicherungsgeber (bertragen und die
nachfolgenden Mindestanforderungen erfillt sein. Die Absicherungswirkung wird in jedem
Fall héchstens im Umfang des maximalen Auszahlungsbetrags anerkannt.

[§189] Ein Vertrag Uber eine Garantie oder ein Kreditderivat:

muss eine unmittelbare Forderung an den Sicherungsgeber darstellen;

muss ausdricklich an bestimmte Forderungen gebunden sein, so dass der Umfang der
Absicherung klar definiert und unstrittig ist;

muss unwiderruflich sein: Der Vertrag darf dem Sicherungsgeber nicht gestatten;-qlie
Kreditabsicherung einseitig zu kiindigen, die Kosten der Absicherung zu erh6Wd

die vereinbarte Laufzeit der Absicherung zu verklrzen, es sei denn, der Sic sneh-
mer kommt seinen Zahlungsverpflichtungen aus dem Vertrag oder anderena ndlegen-
den vertraglichen Verpflichtungen nicht nach;

|
>

>
muss unbedingt sein: Der Vertrag darf keine Bestimmung entm ie dem Siche-
rungsgeber erlauben koénnte, seinen Verpflichtungen nicht umgthukommen;

muss in allen relevanten Rechtsordnungen fir alle Beteiligten dend und rechtlich
durchsetzbar sein; A

muss schriftlich sein. ’ }\
¢\

[§195](Text zwischen §120 und §121) Die Absic?im&wirkung kann nur anerkannt werden,
wenn der Sicherungsgeber® einer der folgendenKategorien von Emittenten angehért:

»

Zentralregierungen und Zentralbanken g 4SS : An-
hang 3 Ziff. 1 ERV (SA-BIZ), mi?@v Risikogewicht kleiner oder gleich als dasjenige

des Referenzschuldners;

b
Ex

BIZ, IWF und muItiIate@chlungsbanken nach Anhang 1, mit einem Risikogewicht

kleiner oder gleich als dasjenige des Referenzschuldners;

4
6ffent|ichrechtlicﬁ%,perschaften sowie Banken und Effektenhandler gemass Arhang-2

nhang 3 ERV (SA-BIZ), mit einem Risikogewicht kleiner oder gleich

als dasjenigé des’'Referenzschuldners:

icat-das RA3tina-tiefe Rating o vird-die-Absicherunaswi na-n ne NN
gt-ga: g 3 ating a y g

Q7 q

m
.

Sofistige juristische Personen mit externem Rating, ausser die Absicherung erfolgt in

- finma

205

206

207

O

N

N 208

209
210

211

212*

213*

2147

215*

216*

Bezug auf eine Verbriefungsposition. Zu diesen juristischen Personen zahlen auch Mut-
tergesellschaften, Tochtergesellschaften und Konzerngesellschaften mit mit einem Risi-
kogewicht kleiner oder gleich als dasjenige des Referenzschuldners.alle-tbrigen-Sechuld-

Da im Falle von Credit Linked Notes (CLN) der Sicherungsgeber seinen maximalen Verpflichtungen bereits nachgekommen
ist, gelten die in dieser Randziffer genannten Einschrankungen betreffend die Einschrankung der Absicherungswirkungen

nicht fir CLN.
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it cinom Rati Ratinal 3 odor ] _

e FErfolgt die Absicherung in Bezug auf eine Verbriefungsposition: sonstige juristische Per-
sonen mit einem Rating der Ratingklasse ,(BBB-) oder besser’ und die zum Zeitpunkt

216.

der Kreditschutzabgabe ein Rating der Ratingklasse ,A- oder besser besassen. Unter
diese juristische Personen fallen auch Muttergesellschaften, Tochtergesellschaften und
Konzerngesellschaften mit einem Risikogewicht kleiner oder gleich als dasjenige des Re-
ferenzschuldners.

C. Zusatzliche Mindestanforderungen an Garantien N

"
[§190] Der Garantiegeber haftet fiir alle vom Referenzschuldner zu erbringenden Zahlunﬁe ,
die sich aus der zugrunde liegenden Referenzforderung ergeben. Wenn der Garantiégebe
nur fir die Kapitalrickzahlung der zugrunde liegenden Referenzforderung hafiet, ‘missen
Zinsen und alle weiteren durch die Garantie nicht abgedeckten Zahlungsverpf hﬁ?gen in
Ubereinstimmung mit Rz 241 als unbesichert behandelt werden.

oy S>>

[§190] Bei Insolvenz oder einem Zahlungsverzug des Referenzschuldners ist der
Sicherungsnehmer berechtigt, umgehend und direkt vom Sicher g@r die nach dem
Kreditvertrag ausstehenden Betrage einzufordern. ”\

D. Birgschaften (\g

Sofern Birgschaften die Bedingungen nach Rz 206—q8>3}mlen, werden diese analog zu
Garantien im Rahmen der Bestimmunge d%r erforderlichen  Eigenmittel als
Absicherungsinstrumente anerkannt. Grundsétzﬁar\lst davon auszugehen, dass nur
Solidarburgschaften diese Anforderungen erf[jlleh‘ énnen.

E. Zusatzliche Mindestanforden@n'an Kreditderivate

[§191] Die abzusichernde Forderung muss sowohl den zum Zwecke der Bestimmung von
Kreditereignissen als auch de* um Zwecke der Abwicklung vertraglich spezifizierten
Forderungen angehoéren. Erfilllt é abzusichernde Forderung diese Bedingung nicht, sind
entweder Rz 228-231 oder"Rz"246 anzuwenden. Bei einem Total Return Swap muissen die
Referenzforderung und&e abzusichernde Forderung identisch sein.

Zu den vertraglich\p%zifizierten Kreditereignissen, die die Falligkeit des Kreditderivats
auslésen, mUs;; destens die folgenden gehdren:
gy
o Ver bei den vertraglich festgelegten falligen Zahlungen, die sich aus den zum Zwecke
ef‘Bestimmung von Kreditereignissen spezifizierten Forderungen ergeben (hdchstens
it einer Toleranzfrist, die mit der Toleranzfrist der im Vertrag spezifizierten Forderungen
vergleichbar ist);

e Insolvenz (z.B. Konkurs, Uberschuldung, Zahlungsunféhigkeit) des Referenzschuldners,
sein schriftlich dokumentiertes Eingestandnis, im Allgemeinen nicht mehr zur Beglei-
chung fallig werdender Zahlungen in der Lage zu sein, oder ahnliche Ereignisse;

e Restrukturierung der im Vertrag zum Zwecke der Bestimmung von Kreditereignissen
spezifizierten Forderungen durch Erlass oder Zahlungsaufschub von Kapital, Zinsen oder
Gebihren, die eine Forderungsminderung oder einen Forderungsverlust zur Folge hat.

O\
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Falls Restrukturierung kein vertraglich spezifiziertes Kreditereignis darstellt, findet Rz 240
oder Rz 246 Anwendung.

[§191] Die Zustandigkeit, zu bestimmen, ob ein Kreditereignis vorliegt, muss eindeutig einem
oder mehreren Beteiligten zugewiesen sein. Diese Zustandigkeit darf nicht allein dem
Sicherungsgeber obliegen. Der Sicherungsnehmer muss das Recht haben, dem
Sicherungsgeber das Vorliegen eines Kreditereignisses anzuzeigen.

[§191] Kreditderivate, die einen Barausgleich (Cash Settlement) vorsehen, kénnen far _

Eigenmittelzwecke nur dann anerkannt werden, wenn ein robustes Bewertungsverfahren fur,

die Referenzforderung besteht. Das Bewertungsverfahren muss eine zuverlés§igd\

Schatzung des Verlusts erlauben. Es muss einen klar definierten Zeitraum nach dem
Eintreten eines Kreditereignisses geben, innerhalb dessen die Bewertung stattfindengfiuss. 3

[§191] Wenn kein Barausgleich vorgesehen ist, muss der Slcherungsnehme(das Recht
haben, bei Vorliegen eines Kreditereignisses alle zum Zwecke der Abwicklung spezifizierten
Forderungen an den Sicherungsgeber zu Ubertragen. Die Bedingungen %Forderungen
missen vorsehen, dass eine gegebenenfalls nétige Zustimmung zu ei er artigen Zession
nicht ohne stichhaltige Griinde versagt werden darf.

[§191] Ist die abzusichernde Forderung vertraglich nicht zum ck\’er Bestimmung von
Kreditereignissen respektive zum Zwecke der Abwicklun F\ ziert (Asset Mismatch),
mussen zumindest folgende Bedingungen erfillt sein: \

e Der Emittent der abzusichernden Forderung und'& eferenzentitat des Kreditderivats
miissen identische rechtliche Einheiten sein.”

o

e Die zum Zwecke der Bestimmung v \rg&tereignissen respektive zum Zwecke der
Abwicklung spezifizierten Forderung tissen gleich- oder nachrangig gegeniber der
abzusichernden Forderung sein. N

o Eine rechtlich wirksame we(ﬁselseltlge Ausfallklausel (Cross-Default Clause) oder Vor-
falligkeitsklausel (Cross- Ag ation Clause) muss eine effektive Ubertragung der Kre-
ditrisiken auf den S;chN eber sicherstellen.

F. Berechnun{\

[§196] Erfullt & e“Garantie die Anforderungen der Rz 206 ff., kann auf den Teil der
abzusiche@den orderung, fur den eine Absicherung besteht, das Risikogewicht des
Garanti eb@ angewendet werden.

Q 194] Halt eine Bank die Absicherung in Form eines Kreditderivats, das alle
Anforderungen der Rz 205-231 zur vollen Anerkennung der Absicherungswirkung erfllt,
kann fur die abzusichernde Forderung bei den folgenden Kreditderivaten unter Einhaltung
der nachstehend aufgefilhrten Voraussetzungen auf das Risikogewicht des
Sicherungsgebers abgestellt werden:

e Credit Default Swap (CDS): ohne weitere Voraussetzungen.

e Total Return Swap (TRS): Voraussetzung dazu ist, dass die Bank nicht Zahlungen des
Sicherungsgebers aus dem entsprechenden Kontrakt als Ertrage verbucht, ohne die ent-

225
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N\

N !
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229

230

231

232

233

234
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sprechenden Bewertungsanpassungen (entweder durch eine Reduktion des Fair Value
oder durch Erhéhung der Wertberichtigungen) der abzusichernden Forderung vorzu-
nehmen.

e [§207] First-to-Default-Swap (FDS): fur die risikogewichtet kleinste im Basket enthaltene
Forderung, maximal jedoch bis zur Hohe des Absicherungsbetrags. Sind mehrere im
Basket enthaltenen Forderungen risikogewichtet am kleinsten, kann die Bank frei wah-
len, auf welche dieser Forderungen sie die Substitution anwendet.

o [§209] Second-to-Default-Swap: Die Abstellung auf das Risikogewicht des Sicherungs-,

gebers fir die risikogewichtet zweitkleinste im Basket enthaltene Forderung ist nur‘zuf\

lassig, falls der entsprechende Basket entweder bereits Uber einen First-to-Default-Sw.
(mit mindestens gleich hohem Absicherungsbetrag) abgesichert wurde, oder fd'ﬂ\ei?g
der im Basket enthaltenen Forderungen bereits ausgefallen ist und der(Sew-to-
Default-Swap damit zu einem First-to-Default-Swap mutiert ist. '

e Analog zu Second-to-Default-Swaps ist fur n"-to-Default-Swaps vorzngbh

e Credit Linked Note (CLN): Da der Sicherungsgeber bereits sei er@malen Verpflich-

tungen nachgekommen ist, wird ein Risikogewicht von 0% ange:k
[§192] Falls eine Restrukturierung nach Rz 224 kein vertra e\ zifiziertes Kreditereignis
darstellt, ist vorbehaltlich der Erfillung aller anderen relevante orderungen der Rz 205-
231 die Anrechnung einer eingeschrankten ? rungswirkung erlaubt: Die
Absicherungswirkung des Kreditderivats kann im Ver% s zur Absicherungswirkung eines
Kreditderivats, das Restrukturierung einschliesSt”Uhd *sonst gleich ist, zu 60% anerkannt
werden. D.h., der Substitutionsansatz ¢ darf “aUf hochstens 60% des gesamten
Forderungsbetrags der abzusichernden F }qng angewendet werden, und der Ubrige Teil
des Forderungsbetrags der abzusichernden®Forderung muss als unbesichert behandelt
werden. y

[§198] Wenn der durch eine Gaﬂ&ntie oder ein Kreditderivat abgesicherte Betrag kleiner als
der gesamte Forderungsbetra%?r\abzusichernden Forderung ist und der abgesicherte und
der unbesicherte Teil,d erung gleichrangig sind, d.h. wenn die Bank und der
Sicherungsgeber die luste anteilig tragen, wird eine Verminderung der erforderlichen
Eigenmittel ante|I|g\ wahrt: Auf den abgesicherten Teil wird der Substitutionsansatz
angewendet und der Ubrige Teil wird als unbesichert behandelt.

[§200] W@die\Barantle oder das Kreditderivat auf eine andere Wahrung lautet als die

abzu3| rnde Forderung (Currency Mismatch), ist die bei Wahrungsibereinstimmung
re isch anerkannte Absicherungswirkung um eine Sicherheitsmarge zu reduzieren, die
einen Haircut bestimmt wird, d.h.
= G- (1 - HFX)

mit

G, = regulatorisch anerkannter abgesicherter Betrag

G = regulatorisch anerkannter abgesicherter Betrag bei Wahrungsgleich-

heit
Hex = Haircut fur das relevante Wahrungspaar.
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Der anzuwendende Haircut beruht auf einer Haltedauer von zehn Geschaftstagen unter der
Annahme einer taglichen Marktbewertung der Absicherung. Far Banken, die
aufsichtsrechtliche Haircuts verwenden, betragt der Wert des Haircut Hegx 8%. Nimmt die
Bank keine tagliche Marktbewertung der Absicherung vor, muss der Haircut, wie in Rz 164
angegeben, durch entsprechende Erhéhung von Ng skaliert werden.

[§205] Bei Inkongruenzen zwischen den Restlaufzeiten einer Garantie oder eines
Kreditderivats und der abzusichernden Forderung (Maturity Mismatch) sind die

243

244

Bestimmungen der Rz 112 und 113 anzuwenden. - \

Wird die Absicherung einer Position, die nicht dem Handelsbuch zugeordnet wird, mi«t»telgr N\ 245

eines Kreditderivats mit der eigenen Handelsabteilung durchgefiihrt, so kgp{\dk

Absicherungstransaktion nur dann anerkannt werden, wenn die Handelsabteilung diesen
internen Risikotransfer mit einer exakt gegenlaufigen Transaktion an eine exter(e DMnel
weitergegeben hat (vgl. Rz 25 im FINMA-RS 08/20 ,Marktrisiken Banken®). Dabei ge)éngt far
die abgesicherte Forderung das Risikogewicht der externen Drittpartei zur A ndung.

>
Garantien und Kreditderivate, deren Absicherungswirkung nicht geltend.gemacht werden
kann, sind in Bezug auf die Referenzforderung unbertcksichtigt zu I&.

G. Erforderliche Eigenmittel fur die Bank als Siche sgeber

O\

Das Kreditaquivalent einer Garantie entspricht nach Arta44,Abs. 1 ERV dem garantierten
Forderungsbetrag. Nach Art. 40 ERYV ist das Risikoge\&: des Referenzschuldners auf das
Kreditaquivalent anzuwenden. V2 \

Engagiert sich die Bank Uber einen cb ode‘roRS als Sicherungsgeber, sind die
resultierenden Absicherungsverpflichtu “fur die Bestimmung der erforderlichen
Eigenmittel jeweils wie eine direktew.Forderung gegenuber dem Referenzschuldner zu
behandeln. %

[§208] Engagiert sich die Ban ﬁber einen FDS mit einem Basket-Rating einer durch die
FINMA anerkannten &g}ntur als Sicherungsgeber, so bestimmt sich das
entsprechende RISIKO& chtvin Abhangigkeit des verwendeten Standardansatzes und der
jeweiligen Ratlngklas

Sh-CH SA-BIZ
e Ratin kla$A1 und 2: 25%———20%
) gklﬁse 3: 50%—50%
Q klasse 4 (langfristig) oder 5 (kurzfristig): 100%—100%
atingklasse 5 (langfristig): 375%—350%

e Ratingklassen 6 und 7: Ab
talnaeh-Ar34-ERV1250%

Engagiert sich die Bank Uber einen FDS ohne Basket-Rating einer durch die FINMA
anerkannten Ratingagentur als Sicherungsgeber, sind die Risikogewichte der einzelnen im
Basket vertretenen Forderungen mit den fir ihr jeweiliges Kreditereignis vorgesehenen
maximalen Auszahlungsbetragen zu multiplizieren. Die erforderlichen Eigenmittel flir den
FDS ergeben sich als 8% der Summe der risikogewichteten maximalen Auszahlungsbetrage.

246

247

248

249*
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Sie sind jedoch durch den maximal méglichen Auszahlungsbetrag des FDS begrenzt.

[§210] Engagiert sich die Bank Uber einen Second-to-Default-Swap als Sicherungsgeber, so
gelangen grundsatzlich Rz 249 und 250 zur Anwendung. Im Unterschied zu First-to-Default-
Swaps darf bei Fehlen eines Basket-Ratings jedoch bis zum Ausfall der ersten im Basket
enthaltenen Position der risikogewichtet kleinste Auszahlungsbetrag bei der Summierung
unberiicksichtigt bleiben. Analog ist fir n"-to-Default-Swaps zu verfahren. So diirfen
beispielsweise bei der Summierung fiir einen Fifth-to-Default-Swap die vier risikogewichtet
kleinsten Auszahlungsbetrage unbericksichtigt bleiben. Bei Ausfall einer der im Basket

B

finma

251

enthaltenen Positionen vermindert sich n um jeweils eins. 2 \
‘\

Die Rickzahlung einer CLN hangt sowohl von der Bonitat des Referenzschuldners als q‘u h
von der Bonitdt des Emittenten der CLN ab. Fir die Bestimmung der eﬁorMhZ»
Eigenmittel wird das héhere der beiden diesen Schuldnern zuzuordnenden Ri?kog%chte
verwendet. /

A

XIV. Verbriefungstransaktionen (Art. 37 Abs. 2 Bst. b, ERV
A. Basler Mindeststandards \

Es gelten die Basler Mindeststandards zur Berechnung dé\e%erlichen Eigenmittel fur
Transaktionen im  Zusammenhang mit der 9Verbriefung von  Kreditrisiko
(,Verbriefungstransaktionen®); vergleiche hierzu au& }nhang 3. Sehen die Basler
Mindeststandards Wahiméglichkeiten vor, werdep=diése unter Hinweis auf die betroffenen
Textstellen konkretisiert. R W
) 3

In Fallen, in denen die Basler Mindestsgards vorsehen, dass die Aufsichtsbehdrde zu
konsultieren ist — vgl. [§§538, 607 — haben die Banken die Zustimmung der
Prifgesellschaft einzuholen. w

B.  Ruckfalls-Option fir die\Berechnung von Kirs
[§639] Eine Bank, die nicht invder Lage ist, fur die Berechnung von Kgg sowohl den ,Bottom-
up“- als auch den ,Top-down“-Ansatz zu verwenden, kann die fur diesen Fall vorgesehene

Ruickfalls-Option vefwenden, sofern die FINMA die Bewilligung dafir erteilt.

C. Kre&@n&chnungsfaktor fur Barvorschusse

[
a e acilities) kann auf den nicht beanspruchten Teil ein Kreditumrechnungsfaktor von
0% angewandt werden, sofern folgende Bedingungen erfillt sind:

8§85 4QYUr anerkannte Barvorschisse des Forderungsverwalters (eligible servicer cash
ga;e
e die Zusage ist unbedingt und ohne vorgangige Ankiindigung kiindbar;

o der Forderungsverwalter hat einen Anspruch auf vollstandige Riickzahlung;

e dieser Anspruch ist vorrangig gegenuber allen anderen Ansprichen an Zahlungen aus
dem zugrunde liegenden Forderungspool; und

252
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o der Forderungsverwalter lasst die obigen Bedingungen von einer unabhangigen Stelle
hinsichtlich ihrer Durchsetzbarkeit prifen. Interne Revision und Kreditkontrollfunktionen
gelten in diesem Kontext ebenfalls als unabhangig.

D. ,Look-through treatment” im Standardansatz

[§573] Wendet eine Bank zur Emittlung des Risikogewichts das ,look-through treatment® im
Falle einer Forderung ohne externes Rating an, und ist diese Forderung die vorrangigste der

gesamten Transaktion, so erhalt diese Forderung das durchschnittliche Risikogewicht aIIer -
Forderungen, die sich im zugrunde liegenden Forderungspool befinden. ‘\

Die Bank hat die FINMA (ber diese Vorgehensweise zu informieren. \

Ist die Ermittlung des durchschnittlichen Risikogewichts nicht mdglich, so muss @e Mnte
ungeratete Forderung von den Eigenmitteln abgezogen werden. /

E. ,Supervisory Formula“ ,\b‘ S

[§635] Fir Verbriefung von Forderungen ausschliesslich aus dem Rg(tMrtfolio kénnen bei
Verwendung der ,Supervisory Formula“ die Parameter h und v _glei ull gesetzt werden.
Wird hiervon Gebrauch gemacht, ist die FINMA dartiber in Ken@zu setzen.

N\
N

[§798] Vor Auslibung einer Kindigungsoption wir’d*oq der Bank nicht verlangt, der FINMA
eine Stellungnahme zur Begriindung ihrer Entschtad)mg und zur Darstellung des Einflusses
auf die Eigenmittelsituation einzureichen. W,
{ .
XV. Der auf internen Ratingg basierende Ansatz (IRB; Art. 38 und 65
ERV) ,

F. ,Call Provisions®

& . >
A. Basler Mindes,tst&o%s und subsidiare Regelung (Art. 65 ERV)

Es gelten die in d ler Mindeststandards enthaltenen Ausfiihrungen zum IRB unter
Beachtung der nach genden Prazisierungen. Verweisen diese Mindeststandards auf den
Standardansagz o’ gelten grundséatzlich die entsprechenden Ausflhrungen zum
Standardapsatz gemass den Basler Mindeststandards. Sehen die Basler Mindeststandards
Wahimoglichkeiten vor, werden diese unter Hinweis auf die betroffenen Textstellen
ko eﬁe .
»

Zur "Ymrechnung der in den Basler Mindeststandards genannten EUR-Betrdge in die
entsprechenden CHF-Betrage ist der Faktor 1.5 anzuwenden, d.h. 1 EUR entspricht 1.50
CHF.

Die subsidiare Regelung betrifft insbesondere folgende Bereiche: Behandlung qualifizierter
Beteiligungen, auch im Kontext von Beteiligungen an kollektiven Kapitalanlagen (vgl. Anhang
5 ERV); Gewichtung von Einzahlungsverpflichtungen gegeniber dem Trager der

| Einlagensicherung (Arharg2-Ziff—5-2-ERV(SA-CH)bzwAnhang 3 Ziff. 5.2 ERV(SA-BIZ)).

\
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B. Bewilligung

Die FINMA erteilt die Bewilligung fir die Anwendung des IRB nur, falls die folgenden
Voraussetzungen dauerhaft erflllt sind:

Die in [§§387-537] vorgegebenen und in diesem Rundschreiben prazisierten Mindestan-
forderungen fiir den IRB werden eingehalten.

mit Ratingsystemen [§394] umgehen kdnnen.

finma

269

270

o Die Bank verfugt Uber eine ausreichende Zahl von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die = \271
&,

AN

e Die Informatik-Infrastruktur als ein Bestandteil der Ratingsysteme ist hinreichend. " N

e Die Ratingsysteme beruhen, bezogen auf die spezifischen Aktivitaten der Ii%mk\uf ei-
nem soliden Konzept und sind korrekt implementiert. /

[§404] Die FINMA kann verlangen, dass die Bank mehr als di(—:"\&)ﬂ] genannte
Mindestanzahl interner Ratings verwendet.

[§259] Eine Bank kann immaterielle Geschéaftseinheiten, Positione\qu Positionsklassen
(vgl. Rz 292-296) von der Anwendung des IRB ausschliessen, n die FINMA zustimmt.

[§443] Die FINMA stiitzt sich bei ihrer Entscheidung UberQ}Bewilligung des IRB fir eine
bestimmte Bank auf die Ergebnisse von unter ihg erfihrung gemeinsam mit der
Prufgesellschaft durchgefihrten Prifungen. Di “EINMA kann sich zudem auf die
Prufergebnisse auslandischer Aufsichtsbehérden%?er anderen als der bankgesetzlichen
Prifgesellschaft oder tGbriger fachkundiger u‘r‘un@ angiger Experten stitzen.

Der Aufwand der FINMA im Zusa e&?ng mit dem Bewilligungsverfahren sowie mit
notwendigen Prifarbeiten nach Erteil%&? Bewilligung wird der Bank in Rechnung gestellt.

Die FINMA entscheidet unter Berlicksichtigung der Kostenfolgen fiir die Bank, ob und welche

Prifungen erforderlich sin
&

C. IRB- Stresstes!&

[§437] Fur das n der IRB-Stresstests bestehen keine Vorgaben, die Uber die im
Rahmen der Se% nd 2 genannten Anforderungen [§§434—437 bzw. 765] hinausgehen.

Dle Ba unterbreitet der FINMA, und—sofern die Bank systemrelevant ist auch der
n%hen Nationalbank, ein Stresstestkonzept.

Die »FINMA beurteilt, bei systemrelevanten Banken im Einvernehmen mit der
Schweizerischen Nationalbank, ob das Konzept im Einklang mit der Saule 1 und 2 steht. Die
FINMA kann verlangen, dass am Konzept Anderungen vorgenommen werden.

Die Resultate der Stresstests sind regelmassig der FINMA zuzustellen, bei systemrelevanten
Banken mit Kopie an die Schweizerische Nationalbank.

Die Resultate der Stresstests werden periodisch zwischen der Bank und; der FINMA
undsowie im Falle systemrelevanter Banken auch mit der Schweizerischen Nationalbank

| ]
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diskutiert.

Die Resultate der Stresstests fliessen in die Bestimmung allfélliger Eigenmittelzuschlage
unter der Saule 2 ein [§765].

D. Information der FINMA

Nach erteilter Bewilligung fir die Anwendung des IRB ist die FINMA zu benachrichtigen,
wenn

e wesentliche Anderungen an Ratingsystemen [§394] vorgenommen werden oder &

e die Risikopraxis geandert wird N\ N
( N/
/

[§257] Art und Umfang des Roll-out: Eine Bank kann den IRB auf alle in [ Z] genannten
Arten einfihren. Die erstmalige Einfihrung des IRB hat so zu erfolgen, dass die

erforderlichen Eigenmittel fur Kreditrisiken aller gegenparteibezogereklirﬁ_?ﬁonen der Bank,

E. Bankspezifische Einfuhrung (,Roll-out®)

fur welche die Anwendung des IRB angemessen ist, zu mindestens rund 90% nach dem IRB
bestimmt werden. Dieser Schwellenwert ist grundsatzlich auch h derEinfiihrung des IRB

einzuhalten. Im Falle von wesentlichen Strukturanderungen, z.B. Ubernahmen oder
Fusionen, kann im Einvernehmen mit der FINMA der Sch { temporar unterschritten
werden.
R,
F. Ubergangsphase *NS
. Nt

2007 bis 31. Dezember 2009) gelten é—Mindestanforderungen nach Rz 270 ohne
Erleichterungen. v

[§264] IRB-Mindestanforderungen: Auct@its%éhrend der Ubergangsphase (1. Januar

[§§267, 269] Grandfathering fi],r*)estimmte Positionen in Beteiligungstiteln: Der IRB findet
ohne Ubergangsphase grundsa ich auf alle Positionen in Beteiligungstiteln, die er betrifft,
Anwendung. Nach Bewilli grch die FINMA koénnen die erforderlichen Eigenmittel fiir
Positionen in Beteiligungstiteln, die am 31. Dezember 2007 gehalten werden, bis langstens
zum 31. Dezember 2 %nach der Bankenverordnung vom 17. Mai 1972° (in der Fassung
vom 24. Marz 200®e chnet werden (dies ersetzt den Regelungsinhalt von [§269]).

G. Pog’;&o‘n lassen

z rdnen. Verbindlich ist dabei die Zuordnung der Positionen zu den Positionsklassen wie
in dep’Basler Mindeststandards beschrieben. Die weiteren Zuordnungsvorgaben betreffend
einzelne Positionen nach Rz 292-294 muissen nicht zwingend eingehalten werden, sofern
die erforderlichen Eigenmittel nicht von der Zuordnung dieser Positionen abhangen und es
sich um immaterielle Positionen handelt.

o
FUr;ieﬁsﬁogewichtung ist grundsatzlich jede Position einer der folgenden Positionsklassen

¢ AS1972821.
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o Positionen gegenuber Unternehmen (inkl. PF-, OF-, CF-, IPRE- sowie HVCRE- 292
Positionen) wie in [§§218—-228] definiert und in Rz 298-299 préazisiert. Diese Positions-
klasse umfasst auch Positionen gegenlber: Bérsen, der Pfandbriefzentrale schweizeri-
scher Kantonalbanken, der Pfandbriefbank schweizerischer Hypothekarinstitute sowie 6f-
fentlichrechtlichen Kérperschaften, die tber kein Recht zur Erhebung von Steuern verfi-
gen und deren Verpflichtungen nicht durch ein 6ffentliches Gemeinwesen vollumfanglich
garantiert sind.

e Positionen gegeniber Zentralregierungen wie in [§229] definiert. Diese Positionsklasse “=,293
umfasst auch Positionen gegeniiber: den Zentralbanken der Zentralregierungen, der Eui\ \
ropaischen Union (EU) und der Européischen Zentralbank (EZB), der Bank fir interpati- N\
onalen Zahlungsausgleich (BlZ), dem Internationalen Wahrungsfond (IWF) un e'ﬁ in
Anhang 1 genannten multilateralen Entwicklungsbanken. Nicht eingeschlossen ‘sindjPo-

sitionen gegenuber 6ffentlichrechtlichen Korperschaften. ( p:
e Positionen gegenliber Banken wie in [§230] definiert. Diese Positio sse umfasst 294
auch Positionen gegeniber: Effektenhandlern, von der FINMA nten Gemein-

schaftseinrichtungen der Banken, multilateralen Entwicklungsbahkeny die nicht in An-
hang 1 genannt sind, sowie offentlichrechtlichen Kérperschafter\ Mer das Recht zur
Erhebung von Steuern verfligen oder deren Verpflichtungen dur in Offentliches Ge-
meinwesen vollumfanglich garantiert sind. Ebenfalls eing@ssen sind Einzahlungs-
verpflichtungen gegenliber dem Trager der EinIagensicl@\n

NS
¢ Retailpositionen wie in [§§231-234] definiert und, iﬂ\z>00—318 prazisiert; 295
& o Ny,
» Positionen in Beteiligungstiteln wie in [§§235<238] definiert und in Rz 319-323 und 354 296
prazisiert; ) 3
\ 4

e Positionen in angekauften Retaiw{}nternehmensforderungen wie in [§§239-243] 297
definiert.

H.  Definition HVCRI§-P$bnen (hochvolatile
Rendlteobjektﬁlna\z» ngen)
[§227, erster Punkt] %Qgen auf den nationalen Schweizer Markt sind ex ante keine 298

Positionen als HV('RINDositionen klassifiziert. Die FINMA kann aber im bankspezifischen
Einzelfall besti‘m&t\QRE—Positionen als HYCRE-Positionen klassifizieren.
<

[§228] Be)ﬁ en’ auf auslandische Markte muss die Bank die von den jeweils zustandigen 299
Aufsichisbehorden vorgegebenen HVCRE-Definitionen befolgen. Ferner kann die FINMA im
b&e‘ ifischen Einzelfall bestimmte CRE-Positionen als HYCRE-Position klassifizieren.

I. “Definition Retailpositionen

[§231, erster Punkt] Maximaler Positionswert bei natiirlichen Personen: Die Gesamt-Position 300
gegeniber einer natlrlichen Person kann ungeachtet ihrer Hohe als Retailposition behandelt
werden.

[§231, zweiter Punkt] Definition anerkannter Wohnliegenschaften: Die Wohnliegenschaft ist 301
vom Kredithehmer selbst genutzt oder vermietet (dies ersetzt den Regelungsinhalt ,owner-
occupied* in [§231]). Die maximale Anzahl Wohneinheiten pro Gebaude oder
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Gebaudekomplex ist nicht definiert.

[§231, dritter Punkt] Definition Kleinunternehmen: Als Kleinunternehmen gelten Unternehmen
mit einem (konsolidierten — vgl. [§273]) Jahresumsatz von bis zu 15 Mio. CHF. Sofern die
Bank den Jahresumsatz nicht als geeigneten Indikator ansieht, kann nach Bewilligung durch
die FINMA auch ein anderer Indikator (z.B. Bilanzsumme) gewahlt werden.

[§231, dritter Punkt] Maximale Forderungshohe bei Kleinunternehmen: Ungeachtet ihrer

Hohe konnen Positionen gegenlber Freiberuflern den Retailpositionen zugeordnet werden. _

Zwingendes Definitionselement von Freiberuflern ist hierbei die uneingeschrankte

personliche Haftung. R A N\

[§§231-232] Lombardkredite und Retailpositionen: Lombardkredite kdnnen urﬂ.‘E\d\
Retailpositionsklasse gefasst werden, sofern die entsprechenden Anforderunie [@31—
232] erfiillt sind. Im Sinne der in [§231, vierter Punkt] erwahnten Flexibilitat kann a’yh das
ganze Lombardkreditportfolio der Bank der Retailpositionsklasse zugeordnet wefden. Im
Detail ist dies jeweils mit der FINMA abzustimmen. Generell sind insbes&‘ere folgende
Voraussetzungen zu erfillen:

e Bezogen auf die Anzahl Kredite qualifizieren sich aufgrund ihreWe und Gegenpartei
mindestens 95% der Lombardkredite der Bank als Retailpositignen.

e Die Bank betreibt ihr Lombardkreditgeschaft seit Jah(emi rt, dass die historischen
Kreditverluste nachweislich sehr klein sind. ,\ }

e Alle Lombardkredite werden durch die Retaifeififieiten der Bank nach einem einheitlichen

Kreditprozess und zugehérigen Standards bewirtschaftet.
)

e Die Bank muss Lombardkredite mit e@n éusgefeilten und nachweislich zuverlassigen
Risikomanagementsystem bewirt

Ein Risikomanagementsystem n*h Rz 308 hat insbesondere die folgenden Anforderungen

zu erflllen: P )
&

o die Lombardkreditweiseri in aller Regel eine deutliche Uberdeckung auf;

o die LombardkreN&sowie der Wert und die Qualitdt der zugehérigen Sicherheiten wer-

den eng (]Qe&heht;
Ay

. be| Sc d der Sicherheiten werden zeitnah Korrekturmassnahmen ergriffen;

verzugllche Verwertbarkeit der Sicherheiten ist aus juristischer Sicht unzweifelhaft
ewahrle|stet

e auf die einzelnen Sicherheiten werden spezifische, grundsatzlich statistisch basierte
Haircuts angewandt, die grundsatzlich grésser sind als die aufsichtlichen Standard-
Haircuts (Rz 148);

e die Sicherheiten werden unverzuglich verwertet, falls die Gegenpartei den vorgesehenen
Margenausgleich nicht leistet;
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o Konzentrationsrisiken betreffend die Sicherheiten werden angemessen iberwacht. 315
[§232] Ex ante ist keine Mindestanzahl von Positionen je Pool vorgegeben. 316
[§232, erster Punkt] Positionen gegentber Kleinunternehmen (Rz 302) kénnen unter den in 317

[§232, erster Punkt] genannten Bedingungen der Retailpositionsklasse zugeordnet werden.

[§233] Die Positionsunterklasse ,(a) exposures secured by residential properties” beinhaltet 318
Positionen aus Hypothekarforderungen (Deckung in Form von Wohnliegenschaften oder =
gewerblichen Liegenschaften, typischerweise vollstandig gedeckt). Sonstige Positionen, \
kénnen der Positionsunterklasse ,(b) qualifying revolving retail exposures zugeordnet % °
werden, sofern die hierzu notwendigen Bedingungen erfillt sind (vgl. [§235]). Ansons}&n@n‘
die Positionen der Positionsunterklasse ,c) all other retail exposures” zuzuordnen.

( S
J.  Definition Beteiligungstitel /

Als Beteiligungstitel gelten samtliche Aktien und Beteiligungspapiere i be von [§235],
einschliesslich Fondsanteile. Abhangig vom Typ des Beteiligungstitels unterscheidet man

folgende Typen von Beteiligungspositionen: \

e Private-Equity-Positionen, die ein hinreichend diversifiziert folio bilden; 319

e Positionen in Beteiligungstiteln, die an einer anerkanntsl\Bérse gehandelt werden; 320
>

e alle Ubrigen Beteiligungspositionen. 321

e\
[§344] Private-Equity-Positionen beinhalteNe%% Investitionsformen in Unternehmen, 322
deren Beteiligungstitel an einer Borse nic% handelbar sind, d.h. illiquide Beteiligungen an

nicht kotierten Firmen. Private-Equity=lnvestoren erhalten ihre Rendite entweder Uber einen

Initial Public Offering, einen Verkau@ﬁ Merger, oder eine Rekapitalisierung. Private-
Equity-Positionstypen  umfass a Leveraged Buyouts, Venture Kapital,
Wachstumskapital, Angel IDvestig\Mezzanine Kapital.

Hinreichend diversifizierte&o folio von Private-Equity-Positionen: ein Portfolio, bei dem 323
keine Private-Equity-P&ion bezlglich einer Gegenpartei (bzw. einer Gruppe verbundener
Gegenparteien) 5 Pﬁmt der Portfolio-Position (ibersteigt.

K. Risikog@kﬁtung bei Unternehmen, Zentralregierungen und Banken
k~
[§272] ie* Risikogewichtung ausgefallener  Positionen, nach  Abzug von 324
Einze berichtigungen sowie partiellen Abschreibungen, betragt 100%, sowohl unter dem
A- als auch dem F-IRB.
[§273] Bei Definition des Jahresumsatzes S (bzw. der Bilanzsumme) von KMUs in CHF (Rz 325
267) ist in der am Ende von [§273] angegebenen Formel der Term (S-5)/45 durch (S/1.5-
5)/45 oder, aquivalent, durch (S-7.5)/67.5 zu ersetzen.

[§274] Sofern der Jahresumsatz eines Unternehmens kein geeigneter Indikator ist, um die 326
Grosse des Unternehmens zu messen, ist statt des Jahresumsatzes die Bilanzsumme zu
verwenden, sofern dies sinnvoller ist. Nach Bewilligung durch die FINMA ist ein vereinfachter
Ansatz zulassig, bei dem fiir Segmente von Gegenparteien ahnlicher Grosse ein typischer,
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auf Stichprobenbasis bestimmter Jahresumsatz zugewiesen werden kann. Sind weder der
Jahresumsatz noch die Bilanzsumme sinnvolle Grdssenindikatoren, dann findet die
firmengroéssenbasierte Reduktion der Risikogewichte keine Anwendung.

L. Risikogewichtung bei Spezialfinanzierungen und hochvolatilen
Renditeobjektfinanzierungen (SL und HVCRE)

[§250] F-IRB fir HYCRE-Forderungen: Banken, die die IRB-Mindestanforderungen bzgl. PD-
Schatzung im Zusammenhang mit HVCRE-Positionen erflllen, kdnnen die diesbeziglichen
Risikogewichte nach dem F-IRB und unter Beachtung von [§283] bestimmen. ;
[§251] A-IRB fir HYCRE-Forderungen: Banken, die die IRB-Mindestanforderungen bzgl.ﬁQ -

, LGD- und EAD-Schatzung im Zusammenhang mit HVCRE-Positionen erfiillen, kérinen di
diesbezlglichen Risikogewichte nach dem A-IRB und unter Beachtung (/on\[§283]
bestimmen.

[§277] definierten Risikogewichte finden Anwendung.

[§282] Reduzierte UL-Risikogewichte fiir HVCRE-Positionen: DM [§282] definierten
Risikogewichte finden keine Anwendung. Ausgenommen hi ist der Fall, dass eine
auslandische Aufsichtsbehérde eine HVCRE-Definition voigSL hat (vgl. Rz 299) und
diese Aufsichtsbehdrde hierfir die Anwendung reduzierte -Risikogewichte zugelassen
hat. In diesem Fall kénnen die entsprechenden redu;'grtg; L-Risikogewichte angewendet
werden. ¢
e\
M. Nachrangige Positionen und Sie{erh‘ei(én

3
[§288] Definition nachrangiger Positionerf@ﬂs nachrangig gelten alle Positionen, welche die
Definition der Nachrangigkeit einer F g nach dem FINMA-RS 08/2 ,Rechnungslegung
Banken* erfiillen. *

[§289] Weitere, unter dem F-IRB \erkannte Sicherheiten wie CRE oder RRE: Rz 335-336.
&
N. Nichtanwendw von Haircuts bei repodhnlichen Geschéften

[§294] Fir die Nich’&%ndung von Haircuts auf repoahnliche Geschafte gelten sinngemass

die Regeln wie, q&Mem SA-BIZ.
A,

0. Sij h\e(heiten im F-IRB

[ Verweis auf die Mindestanforderungen des Standardansatzes ([Section [1.D] der
Basler'Mindeststandards): Damit eine Bank, die den F-IRB anwendet, anerkannte finanzielle
Sicherheiten bei der Bestimmung der erforderlichen Eigenmittel berlcksichtigen darf, muss
diese Bank die Mindestanforderungen wie unter dem SA-BIZ erfillen.

[§§507-508] Unter dem F-IRB anerkannte CRE- und RRE-Sicherheiten: In Ausibung von
Fussnote 92 des Basler Basistexts sind Mehrfamilienwohnliegenschaften, auch wenn sie
Gegenstand einer Renditeobjektfinanzierung (SL bzw. IPRE) bilden, als Deckung
anerkennungsfahig. Hingegen ist IPRE in Form von gewerblichen Liegenschaften nicht als
Sicherheit anerkennungsfahig (die in Fussnote 93 des Basler Basistexts genannte Option

B
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/
[§277] Reduzierte UL-Risikogewichte fir SL-Positionen (exkl. HVCR;;()»men): Die in 329
./
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wird also nicht ausgetibt).

[§521] Ubrige anerkennungsfahige physische Sicherheiten: Neben den in [§507] genannten 336
Sicherheiten werden unter dem F-IRB keine weiteren physischen Sicherheiten anerkannt.

P. Garantien und Kreditderivate im F-IRB

[§§302, 305]1(Text zwischen §120 und §121) Verweis auf den Standardansatz: Die 337
entsprechenden Regeln des SA-BIZ fur Garantien und Kreditderivate gelten fur den F-IRB

R
sinngemass. . \
'\

N\

[§302]](Text zwischen §120 und §121) Unter dem F-IRB anerkannte Sicherungsgeber';Alle 338*
unter dem SA-BIZ anerkannten Sicherungsgeber sind auch unter dem F-IRB anerkannt:
Anerkannt sind zudem auch Jene S|cherungsgeber die ein mternes Rating besi en@—rm

Q. Positionswert bei Ausfall (EAD) "\bl i

[§309] Verweis auf den Standardansatz: Die gesetzliche und vertraw Verrechnung nach 339
den Regeln des SA-BIZ gilt fiir den IRB sinngemass. Bei der rechnung sind Wahrungs-
und Laufzeitinkongruenzen analog zum SA-BIZ zu behande}o\

[§311] Verweis auf den Standardansatz [§§82-87] i ? t des F-IRB: Die Berechnung 340
der Kreditaquivalente ist grundsatzlich wie im SA-BIZ%0 ehmen (Art. 40—41 ERV). Davon
ausgenommen sind unwiderrufliche Zusagen (uﬁa‘Bﬁa\gg von der Laufzeit), Note Issuance
Facilities (NIFs) und Revolving Underlyin Faeilities (RUFs), fir welche jeweils ein
Kreditumrechnungsfaktor von 75% [§312] {v»(e%den ist.

R. Laufzeitanpassungen der Risikogewichte im F-IRB und A-IRB

[§318] Laufzeitanpassung der R&kogewichte im F-IRB: Banken, die den F-IRB verwenden, 341
mussen die Laufzeitanpasaun@ isikogewichte wie im A-IRB vornehmen.

V' 4

[§319] Ausnahmen vo&d;zr Laufzeitanpassung: Alle Positionen gegeniiber Unternehmen 342
unterliegen ausnahr{sks r expliziten Laufzeitanpassung der Risikogewichte.

[§320] Laufzej ir'Positionen ohne vereinbarte Laufzeit: Fir Positionen ohne vereinbarte 343
Laufzeit, di eit s der Bank jederzeit unbedingt kiindbar sind und bei Kiindigung innerhalb
von héc steq; 12 Monaten zu begleichen sind, wird M = 1 Jahr angewendet. Fur andere

|o ‘dhne explizite Laufzeit wird M = 2.5 Jahre gesetzt.
[§3 zwelter Punkt] Effektive Laufzeit bei Positionen mit vereinbarter Laufzeit: Ist die Bank 344
nicht oder nur bei unverhédltnismassigem Aufwand in der Lage, die effektive Laufzeit (M)

gemass [§320] zu berechnen, kann alternativ die vertraglich vereinbarte Restlaufzeit der
Position verwendet werden.

[§322] Unterjahrige Laufzeitanpassung flr kurzfristige Positionen: Zusatzlich zu den in [§321] 345

genannten Transaktionen findet die Untergrenze von einem Jahr fiir den Laufzeitparameter
M fir folgende Positionen keine Anwendung:
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e Positionen aus Kapitalmarkttransaktionen in der Form von Repo- und repoahnlichen
Transaktionen, Margin Lending, OTC-Transaktionen oder bdrsengehandelten Derivaten.
Es mussen folgende Bedingungen erfillt sein: Die Transaktionen erfolgen auf besicher-
ter Basis, werden taglich zu Marktkursen bewertet und bei allfalligen Uber- bzw. Unter-
deckungen gegenuber der urspriinglich vereinbarten Sicherstellung erfolgt eine Bereini-
gung durch tagliche Margenausgleichszahlungen oder Verdnderungen der Hinterlagen.
Bei Nichterfullung der Nachschusspflicht werden die Transaktionen im Rahmen des bei
Optionen- und Futures-Bdrsen uUblichen Zeitraums durch Verwertung der Sicherheiten

finma

346

beendet. - \

§
e Positionen gegeniiber Banken aus Devisentransaktionen, sofern damit verbundenew\Ab—
wicklungsrisiken durch ein geeignetes System ausgeschaltet sind. ™\ N

e Positionen aus kurzfristigen, selbst-liquidierenden Handelsfinanzierungen, ei‘fschMlich
Akkreditiven. y 4

e Positionen aus elektronischen Uberweisungen (z.B. via SIC, SEGA@@C‘LEAR).

[§325] Laufzeitinkongruenzen: Fir die Behandlung von Laufzeitir*&ﬁgr?enzen gelten die
entsprechenden Regeln des SA-BIZ sinngemass.

S. Risikogewichtung Retailpositionen (\q

NS
[§328] Die Positionsunterklasse "exposures securgeNy}esidential properties" ist durch
[§231] und Rz 318 definiert. Dies erganzt und préz’is'@r‘den Regelungsinhalt von [§328].

[§§328-330] Die Risikogewichtung ausgi aIIeo‘e'r’ Retailpositionen, nach Abzug von
Einzelwertberichtigungen sowie partiellen(& hreibungen, betragt 100%, sowohl unter dem

A-IRB als auch dem F-IRB. b

T. Risikogewichtung Betallguigs itel

Die Behandlung quahﬂmer%@lhgungen erfolgt in Analogie zum SA-BIZ (Anhang 5 ERV),
ch

wobei die IRB-Risikogewi nach einem marktbasierten Ansatz oder dem PD/LGD-Ansatz
zu bestimmen sind.

[§237, Fussnot a Ausschluss von direkt abgesicherten Verbindlichkeiten bei der
Berechnung 4 erforderlichen  Eigenmittel fur Positionen in Beteiligungstiteln:
Verblndllchkelten deren Ertrag an denjenigen von Beteiligungstiteln gekoppelt ist, kdnnen
bei der/B ‘éﬁhnung der erforderlichen Eigenmittel fur Beteiligungstitel ausgeschlossen
Qw ofern die Verbindlichkeiten direkt durch eine Position in Beteiligungstiteln so
abgésichert sind, dass die Nettoposition kein wesentliches Risiko mehr darstellt.

v

[§260] Pflicht zur Anwendung des IRB flr Beteiligungstitel: Banken, die Giber Beteiligungstitel
in wesentlichem Umfang verfugen, die erforderlichen Eigenmittel fur Kreditrisiken aber nach
dem SA-BIZ berechnen, sind nicht verpflichtet, die erforderlichen Eigenmittel fur
Beteiligungstitel nach dem IRB zu berechnen.

[§343] Zwingende Anwendung eines bestimmten marktbasierten Ansatzes in Abhangigkeit
der Bankcharakteristik: Fir die Berechnung der erforderlichen Eigenmittel fir
Beteiligungstitel hat die Bank die freie Wahl des hierzu verwendeten marktbasierten

348
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355

356
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Ansatzes, sofern sie die entsprechenden Mindestanforderungen erfllt.

[§344] Einfache Risikogewichtungsmethode — Risikogewichte und erwarteter Verlust: Statt 357
der in [§344] definierten Risikogewichte sind die folgenden Risikogewichte zu verwenden.

Zur Berechnung des erwarteten Verlusts (EL) einer Position in Beteiligungstiteln ist der
Positionswert (EAD) mit dem zugehdrigen EL-Wert zu multiplizieren. Die Rz 375 und 380

regeln die weitere Behandlung der fir Positionen in Beteiligungstiteln berechneten
erwarteten Verluste.

Positionstyp Risikogewicht EL-Wert -
Private-Equity-Positionen, die ein hinreichend diver- 190% 0.8% B \58
sifiziertes Portfolio bilden N v N\
Positionen in Beteiligungstiteln, die an einer aner- 290% 0.8%

kannten Bérse gehandelt werden N

alle Ubrigen Beteiligungspositionen 370% 24%

[§346] Zwingende Anwendung der internen Modellmethode zur Berechnu(g der 359
erforderlichen Eigenmittel fur Positionen in Beteiligungstiteln: Fur die echnung der
erforderlichen Eigenmittel ist der Bank die Wahl zwischen dem PDM satz und den
marktbasierten Ansatzen (einfache Risikogewichtungsmethode, int@ Modellmethode)
freigestellt, sofern sie die entsprechenden Mindestanforderungen erl%

[§347] Untergrenze fir Risikogewichte bei der internen M ethode: Die in [§347] 360
definierten Untergrenzen (200% bzw. 300% Risikogewichtdm Anwendung der einfachen
Risikogewichtungsmethode) finden keine Anwenduhg® Die je Positionstyp von
Beteiligungstiteln spezifische Untergrenze entsprb\ er Summe des zugehdrigen
Mindestrisikogewichts im PD/LGD-Ansatz (Rz 868)und des 12.5-fachen des zugehdrigen
EL-Werts (Rz 357-358). R N

\ ) 2
[§348] Verwendung unterschiedlicher Qrktbasierter Ansatze zur Berechnung der 361
erforderlichen Eigenmittel fur Beteilig itel: Die Bank darf unter den in [§348] genannten
Bedingungen verschiedene marktbagﬂe Ansatze fir die Berechnung der erforderlichen
Eigenmittel verwenden. ‘ *

%
¢
[§350, zweiter Punkt, und @GD fur Beteiligungstitel: Fir Positionen in Private-Equity- 362
Titeln, die ein hinreic%;j iversifiziertes Portfolio bilden (vgl. Rz 323), kann statt einer
Verlustquote (LGD) von 9% eine Verlustquote von 65% verwendet werden.

[§§351-353] Untergrenze fiir Risikogewichte im PD/LGD-Ansatz: Die in [§§352-353] explizit 363
definierten uﬁt renzen fur die Risikogewichte und die in [§351] definierte, bedingte
Anwendung\d'er Mindestrisikogewichte finden keine Anwendung. Statt dessen sind die

Min isikogewichte im PD/LGD-Ansatz Uber die folgenden Untergrenzen fir die
Aés‘ahrscheinlichkeit (PD), in Kombination mit den jeweils anzuwendenden LGD-
Werten'nach Rz 362, definiert:

o 0.09% fir die in [§352] definierten Typen von Beteiligungstiteln; 364

o 0.40% fur Positionen in Beteiligungstiteln, die an einer anerkannten Bdrse gehandelt 365
werden;

o 1.25% fir alle Ubrigen Beteiligungspositionen. 366
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[§356] Erforderliche Eigenmittel fiir Positionen in Beteiligungstiteln betreffend Gegenparteien
mit 0%-iger Risikogewichtung im Standardansatz: Fur die in [§356] genannten
Positionstypen in Beteiligungstiteln sind die erforderlichen Eigenmittel nach dem IRB zu
berechnen.

[§357] Erforderliche Eigenmittel fiir Beteiligungstitel staatlich geférderter Gegenparteien: Fur
die in [§357] genannten Beteiligungstitel sind die erforderlichen Eigenmittel nach dem IRB zu

berechnen.

[§358] Erforderliche Eigenmittel fir unwesentliche Positionen in Beteiligungstiteln: Far aII

finma

367

368

\;g

nach den in [§358] genannten Kriterien als unwesentlich geltenden Posmonen |n \

Beteiligungstiteln sind die erforderlichen Eigenmittel nach dem IRB zu berechnen. ’\ \
Die Risikogewichtung ausgefallener Beteiligungstitel, nach Abzug von (ElnMert-
berichtigungen sowie partiellen Abschreibungen, betragt 100%. /

U. Risikogewichtung angekaufter Forderungen /\b >

[§242, vierter Punkt] Der Bottom-up-Ansatz ist zwingend fir go anzuwenden, die
Einzelpositionen von mehr als 150'000 CHF enthalten (vgl. auch Rz 3

[§365] Verfugbarkeit des Top-down-Ansatzes fir angekauf hmensforderungen: Die
FINMA kann einer Bank auf Antrag die Bewilligung erteilep,‘die erforderlichen Eigenmittel fir
das Ausfallrisiko von angekauften Unternehmensforqm nach dem Top-down-Ansatz zu
berechnen. Der Bottom-up-Ansatz ist zwingend.ﬁ.‘u{@ls anzuwenden, die Einzelpositionen
von mehr als 150'000 CHF enthalten (vgl. auch Rz@1).

[§369] Laufzeitanpassung der Risikogew ur Bestlmmung der erforderlichen Eigenmittel
fir das Verwasserungsrisiko: Unter in [§369] genannten Bedingungen kann der
Laufzeitparameter M gleich 1 Jahr ge erden.

[§373] Im F-IRB anerkagnte‘&@erungsgeber fur die Berechnung der erforderlichen
Eigenmittel fir das Verwass: srisiko: Die Menge der anerkannten Sicherungsgeber ist
identisch mit der in Rz 838 definierten.

V. Erwarteter ((ﬂus't und Wertberichtigungen

[§375] wird wig %t erganzt: Bei der Summierung der erwarteten Verluste ist auch der nach
der einfdchen  Risikogewichtungsmethode  berechnete  erwartete  Verlust  fir

Betah%@ﬁsmonen auszuklammern.

[§3706] sErwarteter Verlust fiir Beteiligungspositionen bei Verwendung der einfachen
Risikogewichtungsmethode: Rz 357-358.

[§378] Reduzierte EL-Risikogewichte fiir SL-Positionen (exkl. HYCRE-Positionen): Rz 329.
[§379] Reduzierte EL-Risikogewichte fir HYCRE-Positionen: Rz 378.
[§383] Zuordnung der Pauschalwertberichtigungen zur Deckung von latenten Risiken (Art. 25

ERV) zu den Eigenmitteln: Die FINMA kann einer Bank, die sowohl den SA-BIZ als auch den
IRB anwenden will oder anwendet, gestatten, die Zuordnung der

370

371

372

373

374

375

376

377

378

379
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Pauschalwertberichtigungen nach Art. 25 ERV auf Basis eines bankeigenen Verfahrens
vorzunehmen. Dieses Verfahren muss zu einer angemessenen Zuordnung fihren und darf
nicht primar darauf ausgerichtet sein, die anrechenbaren Eigenmittel zu maximieren.

[§386] wird wie folgt erganzt: Die nach der einfachen Risikogewichtungsmethode

berechneten erwarteten Verluste (Rz 357-358) sind zu-50%-vom-bereinigtenKernkapital-und
zu-50%vom-erganzenden-Kapitalvom harten Kernkapital (CET1) abzuziehen.

Credit Valuation Adjustments von Derivaten gelten nicht als Wertberichtigungen im Sinne

380*

380.1*

von [§374-§386] sondern werden vom Kreditdquivaent des entsprechenden Derivats,

abgezogen. N l\\ 1

N
W. Erforderliche Eigenmittel durch Skalierung N\ N

Zur Berechnung der erforderlichen Eigenmittel nach dem IRB sind die nach \Glié\rﬁem
Rundschreiben berechneten Eigenmittelanforderungen fir unerwartete Verluste gv die
zugrunde gelegten risikogewichteten Positionen zunachst-einmalig—mit ,vom Basler
Ausschuss festgelegten Skalierungsfaktor 1.06 zu multiplizieren ([§14])- i i

diese—hoch alierten oaewichteten—Po onen—m dem—von—der FINMA bestimmten

bankspezifischen-Multiplikaterzu-multiplizieren{Ar—65-Abs: RVum die nach dem IRB
risikogewichteten Positionen im Sinne von Art. 33 Abs. 2 . a ERV zu berechnen.
Zusammen mit den nach dem SA-BlZStandardansatz risi teten Positionen bilden
diese das Total der nach ihrem Kreditrisiko gewichteten Positionen nach Art. 33 Abs. 2 Bst. a

ERV. » '\>
X.  Mindestanforderungen an die Risik?)@ﬁtifizierung

[§452, zweiter Punkt, Fussnote 89] Lange ‘gmungsverzugs: Unabhéngig von der Art des
Schuldners sind stets 90 Tage anzusetze g

[§452] Alternative Ausfallsdefinition firiLombardkredite: Fir das Lombardkreditgeschaft kann
die Bank, alternativ zur Definit‘n‘ in [§452], folgende Ausfallsdefinition verwenden: Ein
Lombardkredit ist ausgefalbn,@:

&
e der erzielbare Mar&ert der vorhandenen Sicherheiten unter die Hohe des Lombardkre-

dits gefallen ist,{( g

o die Positio&&}a{ch in Unterdeckung geraten ist, und
S

e unbekanni oder unwahrscheinlich ist, ob bzw. dass die Gegenpartei ihren Verpflichtun-
e &hkommen kann, oder vereinbarte Massnahmen zur Beseitigung der Unterde-
ung fehlgeschlagen sind.

h 4
[§454] Umsetzung und Beobachtung der in [§453] aufgeflihrten Anzeichen fir gefahrdete
Forderungen bzw. Positionen: Es ist der Bank Uberlassen, wie sie die Anzeichen zur
Erkennung gefdhrdeter Positionen bankspezifisch umsetzt und beobachtet. Diese
Umsetzung und Beobachtung werden aber im Rahmen des Bewilligungsverfahrens
bankspezifisch geprift.

[§458] Re-ageing: Es gibt keine weiteren Anforderungen betreffend Re-ageing, die Uber die
[§458] definierten Anforderungen hinausgehen.

381*

382*

383

384

385

386

387

388
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[§467] Seasoning-Effekte: Der Bank wird empfohlen, sie ist aber nicht von vornherein
verpflichtet, PD-Schatzungen zu erhéhen, um einen sprunghaften Anstieg der erforderlichen
Eigenmittel aufgrund von absehbaren Seasoning-Effekten zu vermeiden.

[§471] Beste EL-Schatzung fur ausgefallene Positionen: Mit Zustimmung der FINMA kdnnen
die fir eine ausgefallene Positionen gebildeten Einzelwertberichtigungen und partiellen
Abschreibungen als beste Schatzung fir den erwarteten Verlust dieser Position verwendet
werden.

XVI. Leitlinien fur eine vorsichtige Bewertung von Fair Value PositiorN

Die Leitlinien fir eine vorsichtige Bewertung von Fair Value Positionen nac 48
FINMA-RS 08/20 ,Marktrisiken Banken® sind im Bankenbuch sinngeméass anz nden,
wobei Positionen des Bankenbuchs nicht téglich bewertet werden mussen. ‘

XVII. CVA-Eigenmittelanforderung (ERV Art. 41a) @

(899) CVAs (Credit Valuation Adjustments) sind Wertanpass
des Gegenpartei-Kreditrisikos. Als CVA-Risiko versteht
potentieller Marktwert-Verluste durch solche Wertanpass

von Derivaten aufgrund
ntsprechend das Risiko

Zusatzlich zu den erforderlichen Eigenmitteln jzugl A ckung von Kreditausfallen von
Derivat-Gegenparteien gemass Rz 16-102, nﬂ@w alle Banken die CVA Risiken von

Derivaten mit Eigenmitteln unterlegen. Diesi dann der Fall, wenn die anwendbaren
Rechnungslegungsvorschriften die Bildun her Wertanpassungen nicht verlangen und
die  Bank in der Regel keine ¥, solchen Wertanpassungen vornimmt. Die

Eigenmittelanforderung fur CVA—Risik?a kurz CVA-Eigenmittelanforderung genannt.
Die CVA-Eigenmittelanforderun

ird Richt flr jede Position einzeln sondern direkt flr das
Portfolio der ganzen Bank b’e et. Die Berechnungsmethode wird bestimmt durch die
gewahlten Berechnungs fur die Kreditaquivalente und flr die spezifischen
Zinsrisiken im H elsbuch. Folgende Geschafte dirfen  von der CVA-

Eigenmittelanforderu geschlossen werden:
e Transaktion en_Pflichterflllung von einer zentralen Gegenpartei garantiert wird
und,

e in % el, Repo- und repoédhnliche Geschafte. Falls erhebliche CVA-Risiken durch
repodhnliche Geschafte vorhanden sind, kann die FINMA deren Einschluss in die CVA-

igénmittelanforderung verlangen.

A. Fortgeschrittener Ansatz

(§99) Banken, welche eine EPE-Modellmethode fiir die Kreditdquivalente von Derivaten und
einen Markirisiko-Modellansatz fiir die Eigenmittelunterlegung von spezifischen Zinsrisiken
im Handelsbuch verwenden, berechnen ihre CVA-Eigenmittelanforderung gemass den in
den Basler Mindeststandards enthaltenen Ausfuhrungen.

finma
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B. Standardansatz

(§99) Alle tibrigen Banken berechnen die CVA-Eigenmittelanforderung (K) auf Portfolio-Stufe
gemass der folgenden Formel:

K=233- los Zs —Zsmd

ind

+0,75- 25

finma

396"

wobei S; = w; - (M; - EAD; — M***° - B,) und S;q = Wing - Myng * Bng. Der erste Summand N\

unter der Wurzel steht fiir das allgemeine CVA-Risiko und der zweite Summand flr das

spezifische CVA-Risiko. Dabei gilt: N
o w, ist die Gewichtung der Gegenpartei ,i* auf der Basis ihres externen Rati ass
der nachstehenden Tabelle. Bei Gegenparteien ohne externes Rating ka ie Bank,
vorbehaltlich einer Genehmigung der FINMA, ihr internes Rating einem.externgfi Rating

zuordnen.

o EAD; bezeichnet das Kreditdquivalent eines der CVA—tteIanforderunq
unterliegenden Netting-Sets (gemass Rz 54) von Positionen mitge genpartei ,i“ unter
Beriucksichtigung von Sicherheiten, so wie es fir die Eig ittelunterlequng der
Ausfallsrisiken verwendet wird, wobei aber fir Bank ie die Marktwert- _oder
Standardmethode  zur  Bestimmung der  Kredi nte  verwenden die
Kreditdquivalente mit dem Faktor [1 — exp(—0,05 - (0,05 - M;)_diskontiert werden.
Fir Banken, die die EPE-Modellmethode verw ist diese Abdiskontierung nicht
zulassig, da der Diskontierungsfaktor bereit Variablen M; enthalten ist.

e M, ist die effektive Restlaufzeit der T
Modell-Banken ist Mi_gemass der

en mit der Gegenpartei ,i“. Flir EPE
ungen der Basler Mindeststandards zu
berechnen. Fir alle anderen B ist M; der gewichtete Durchschnitt der
Restlaufzeiten (in_Anzahl Jahr Transaktionen des Netting-Sets, wobei jede
Transaktion gemass ihrem Nominalbetrag gewichtet wird. Handelt es sich um mehrere
Netting-Sets mit der qlelcb_e§qenparte| sind die Werte M, - EAD; zu addieren.

[Kommentar: Der Basel t schreibt stattdessen vor, die zusammengezahlten

Kreditaquivalente na |ttleren Restlaufzeit zu diskontieren, was zu einem anderen
Resultat fihrt.]

o B ist der wert eines gekauften und zur Absicherung des CVA-Risikos

verwende auf die Gegenpartei ,i“. Dieser Nominalwert wird mit dem Faktor

M**?9¢)]/(0,05 - M]'**9°) _diskontiert. Wenn keine aktive Absicherung
isikos betrieben wird, ist B;=0.

¢ ist die Restlaufzeit des Absicherungsinstruments mit Nominalwert Bi. Handelt es
um mehrere Absicherungspositionen, sind die Werte M"**9° . B, zu addieren.

®  wy,, ist die Gewichtung fur Index-Absicherungen. Die Bank muss jedem Index ,Ind“ auf
Basis des durchschnittlichen Spread eine von sieben Gewichtungen w; der
untenstehenden Tabelle zuordnen.

e B _ist der Nominalwert eines gekauften und zur Absicherung des CVA-Risikos
verwendeten Index-CDS ,Ind". Dieser Nominalwert wird mit dem Faktor [1 — exp(—0,05 -
M;,4)1/(0,05 - M;,,4)_diskontiert. Wenn keine aktive Absicherung des CVA Risikos
betrieben wird, ist Bj,4=0.
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®  M;,,_ist die Restlaufzeit des Absicherungsinstruments mit Nominalwert B,,4. Handelt es

sich_um mehrere Absicherungspositionen, sind die Werte M, - B;,q_2zU addieren.

[Kommentar: Der Basel Il Text schreibt stattdessen vor, die zusammengezahlten

Nominalwerte nach der mittleren Restlaufzeit zu diskontieren, was zu einem anderen

Resultat flhrt.]

Bei einer Gegenpartei, die auch in einem Index enthalten ist, der als Basiswert eines zur 397*

Absicherung verwendeten CDS dient,

kann der auf diese Einzeladresse entfallende

Nominalwert vom Nominalwert des Index-CDS abgezogen und als Einzel-Absicherung (B;)

dieses Kontrahenten mit Falligkeit entsprechend der Index-Falligkeit behandelt werden. N\

Die in dieser Tabelle angegebenen Gewichtungen basieren auf dem externen Ratino& 398*

Gegenpartei:

Externes Rating’

Gewichtung w;

AAA — AA

0,7%

X

A

BBB

1%

BB

2%

B

%

CCC

O

O
\){\
(,\&
<

?,(\

Banken

1%

Unternehmen

1.5%

Offentlichrechtliche
Kdrperschaften
nach ERV Anhang
3 Zziffer 2.1

1.5%

Offentlichrechtliche
Korperschaften

nach ERV Anhang
3 Ziffer 2.2 und 2.3

1%

Zentralregierungen
und Zentralbanken

2%

Eidgenossenschaft,

0.7%

7

sen Gewichten.

Siehe die Konkordanztabellen fiir Detailangaben zur Zuordnung der Ratings anerkannter externer Ratingagenturen zu die-
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Schweizerische
Nationalbank, Eu-
ropaische Zentral-
bank, Europaische
Union

Ubrige 2%

finma

XVIIl. Kredit- und Wiederbeschaffungsrisiken durch Repo- und re o'\\

dhnliche Geschafte sowie Derivate mit zentralen Gegenpart
(ERV Art. 56 und Art. 56a)

Siehe Basler Konsultativpapier: ,Capitalisation of bank exposures (okentral
Vv

399*
counterparties“ von Dezember 2010. Eine Neue Version wird im Herbst 2041 vom Basler
Ausschuss zur Konsultation vorgelegt und die Endfassung soll n nde 2011
veroffentlicht werden.

e 2% Risikogewicht flr die Exposures aus Repo- und repoéhnlicr&@eschéfte und Deri- 400*
vaten, deren Pflichterfillung von einer zentralen Gegenpari€i‘garantiert wird (bisher galt
0% Risikogewicht).

e Zusatzliche Eigenmittelanforderung flir Verpflicht mer Clearing Member gegeniiber 401*
dem Garantiefonds von von zentralen Gegenp. ien Im Zusammenhang mit den oben-
genannten Geschéften.

o Bilaterale Derivatkontrakte zwischen 'Qlearinq Member und seinem Kunden im 402*

zusammenhang mit bérsengeh el ransaktionen werden wie OTC Derivate be-
handelt. Sie sind sowohl vom Cle ember als auch vom Kunden (falls sie Banken
sind) entsprechend mit Eigenmitteln zu unterlegen. Eine Ausnahme besteht dann, wenn
erstens die von der Ba i legten Sicherheiten derart aufbewahrt sind, dass sie im
Falle einer Insolvenz Clearing Members nicht verloren gehen (Segregation), und
zweitens Vorkehrufigen hestehen, so dass im Fall einer Insolvenz des Clearing Mem-
bers alle Kontrak it grosser Wahrscheinlichkeit an einen anderen Clearing Member
oder an die CC sferiert und weitergefiihrt werden kdnnen (Portability). Wenn diese
beiden Bedi n erflllt sind, kommen flir den Kunden reduzierte Risikogewichte zur
Anwendu d die CVA-Eigenmittelanforderung entfallt.]

Q/Q
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Anhang 1

Multilaterale Entwicklungsbanken

Als Multilaterale Entwicklungsbanken im Sinne von Art. 53 ERV bzw. Anhdénrge—2—3;
jeweilsAnhang 3 Ziff. 3.2 gelten:

¢ World Bank Group einschliesslich International Bank for Reconstruction and
Development (IBRD) und International Finance Corporation (IFC)

e Asian Development Bank (ADB)
o African Development Bank (AfDB) ‘b \
e European Bank for Reconstruction and Development (EBRD) h v
¢ Inter-American Development Bank (IADB) (\

e European Investment Bank (EIB)

e European Investment Fund (EIF)

\v 4
N\

e Nordic Investment Bank (NIB)
e Caribbean Development Bank (CDB) \

e Islamic Development Bank (IDB)

N \
e Council of Europe Development Bank (CEDB). (\\b

.0)

A 4
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Anhang 2

AbklUrzungen und Begriffe im IRB

A-IRB
CCF
CF
CRE
EAD
EL
F-IRB
HVCRE
IPRE
IRB
LGD

KMU

OF
PD
PF
RRE
uL

\
RPV "‘N

SQ\: v

\

b

Advanced IRB

credit conversion factor
commondities finance

commercial real estate

exposure at default

expected loss

Foundation IRB

high-volatility commercial real-estate
income-producing real estate
Internal ratings-based approach

loss given default

4

L4

effective maturity Y \'

object finance g

probability gf fauItY\

AN\
project "{W

re§' tial real estate

\u}(pected loss

replacement value

specialised lending

O

v

finma

fortgeschrittener IRB
Kreditumrechungsfaktor
Rohstofffinanzierungen

gewerbliche Liegenschaften A \
A

Positionswert bei Ausfall » Q
) 4
erwarteter Verlust (\
L

einfacher IRB N /

Hochvolatile

Renditeoé’
A
auf iﬁeyn Ratings basierender Ansatz

ktfinanzierungen
erlustquote bei Ausfall
kleine und mittlere Unternehmen
effektive Laufzeit
Objektfinanzierungen
Ausfallwahrscheinlichkeit
Projektfinanzierungen
Wohnliegenschaften
unerwarteter Verlust
Wiederbeschaffungswert

Spezialfinanzierungen
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Anhang 3*

Anderungen des Basler Basistexts
hinsichtlich Verbriefungen

Nachstehende Tabelle informiert, inwiefern der Basler Basistext (Rz 2.1) durch die im Juli 2009
publizierten Basler Erganzungen (Rz 2.2) hinsichtlich Verbriefungen gedndert wurde.

Basler Basis- | Basler Ergadnzungen am Basistext Kommentar
text
§538-540 Keine Anderungen Ty
§541 Neuer Absatz §541(i) nach §541 q
§542-564 Keine Anderungen 9
§565(a) ...(f) | Keine Anderungen -
§565 Drei neue Unterabsatze 565(g)(i), 565(g)(ii), (' -
565(g)(iii)
§565 Vier neue Absatze 565(i), 565(ii), 565(iii),
565(iv) nach §565 | -
§566 Keine Anderungen %’
§567 Geénderte Tabellen mit Risikogewichten Stan%l{ahnsatz-Risikogewichte far
Verbrieftingspositionen (Kurzfrist-
@Mangfrist—Ratings)
§568-578 Keine Anderungen
§579 Revidiert
§580 Geldscht 4
§581-612 Keine Anderungen -
§613 Revision von §613(c) o Primar Klarstellung, nicht Revision
§614 Keine Anderungen )
§615 Geanderte Tabellen{fit, Risikogewichten IRB-Risikogewichte fir Verbriefungs-
positionen (Kurzfrist-Ratings)
§616 Geanderte Tabo{en mit Risikogewichten IRB-Risikogewichte fiir Verbriefungs-
positionen (Langfrist-Ratings)
§617-622 Keine ns&Men
§623 (1) Es wur@len keine Anderungen am Text Berechnung des Kapitalaufwands der

\4 &eﬁigt:

<&

se vorgenommen, sondern Prazisierun-
n“hinsichtlich des Minimums (Floor) ein-

Unterschiedliche Anwendung der aufsichtli-
chen Formel (Supervisory Formula) bei
Verbriefungspositionen und Wiederverbrie-
fungspositionen.

Tranche : Punkt 1 (a)

Bei Verbriefungspositionen unveran-
derter Floor (Floor=7%). Punkt (a)
verwendet den Koeffizient 0.0056
(57%*8%).

Bei Wiederverbriefungspositionen
erhoht sich der Floor auf 20%. Der
Koeffizient von (a) ist anzupassen
und festzusetzen auf 0.016 (=20% *
8%)

§624-637

Keine Anderungen
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§638 Geloscht
§639 Revidiert
§640-643 Keine Anderungen

58/59



Verzeichnis der An-
derungen

Das Rundschreiben wird wie folgt geandert:

Diese Anderungen wurden am 17.11.2010 beschlossen und treten am 1.1.2011 in Kraft.

Neu eingefligte Rz 21,2.2,2.3, 391 o
N
Geénderte Rz 2,102, 203, 215, 253, 266, 335, 382 h N N
N\
Diese Anderungen wurden am xxxxxx beschlossen und treten am xxxxxx in Kraft. (\ N
\
Neu eingefligte Rz 2.21,41,4.2,11.1,55.1-55.6, 56.1, 56.2, Titel var,Rz 115.1, 115.1,
123.1, 135.1, 163.1-163.4, 216.1, 380.1, 3&—402
V >
Geanderte Rz 2.3,7,8,9, 11, 15, 16, 54, 55, 56, 1 128, 129, Zeile vor

Rz 133, 133, 148, 163, 170, 194, 2b0, , 212, 213, 214, 215, 216,
249, 268, 280, 281, 282, 283, 337, 338,.380, 381

Aufgehobene Rz 21, 22, 23, 2748 O\b

Andere Aenderungen Titel vor Rz 4, 45?, Q{\@G 56.1—-XXXXXX
*

Die Anhange des Rundschreibens werdeNlie\olgt geandert:

Diese Anderungen wurden am 17.11204,0 Beschlossen und treten am 1.1.2011 in Kraft.

Neu eingefugt  «Anhang 3
B\

Diese Anderungen wurden Nocxxx beschlossen und treten am xxxxx in Kraft.

>

geandert: 4 Anhang 1
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