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KAG-Revision

Einleitung

Am 1. Marz 2013 ist die Revision des Kollektivanlagengesetzes (KAG; SR 951.31) sowie der
Kollektivanlagenverordnung (KKV; SR 951.311) in Kraft getreten. Diese Revision hat verschiedene
Anderungen eingefiihrt, insbesondere fir Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen, welche
bisher keine Bewilligung brauchten, wie auch fir alle anderen Institute und Produkte im
Anwendungsbereich des KAG.

Diese Mitteilung hat zum Ziel, einerseits die Unterstellungspflicht fir Vermdgensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen und andererseits die anwendbaren gesetzlichen Ubergangsbestimmungen fir KAG-
Institute und kollektive Kapitalanlagen zu prazisieren. Schliesslich wird ein kurzer Uberblick iiber die
Anpassung der dem KAG und der KKV nachgelagerten.Regulierung gegeben.

De-minimis betreffend die Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

Gemass Art. 2 Abs. 1 Bst. a und ¢ KAG fallen samtliche Vermdgensverwalter schweizerischer oder
auslandischer kollektiver Kapitalanlagen in den Geltungsbereich des Kollektivanlagengesetzes und
mussen Uber eine Bewilligung nach KAG verfliigen, .um die Verwaltungstatigkeit in oder von der
Schweiz aus auszuiben.

Art. 2 Abs. 2 Bst. h KAG sieht indessen diejenigen Falle vor, in denen der Vermdgensverwalter
schweizerischer oder ausléndischer kollektiver Kapitalanlagen — unter der Bedingung von zwei
kumulativ zu erfulllender Voraussetzungen — vom Geltungsbereich des KAG ausgeschlossen ist und
somit keine Bewilligung nach KAG bendtigt.

Dabei gilt es darauf hinzuweisen, dass gemass Art. 31 Abs. 3 und Art. 36 Abs. 3 KAG
Anlageentscheide fiur Fonds nach schweizerischem Recht ausschliesslich an Vermogensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen delegiert werden durfen, welche einer anerkannten Aufsicht unterstehen.
Aus diesem Grund kann ein Vermoégensverwalter, der schweizerische kollektive Kapitalanlagen
verwaltet, nicht von den Ausnahmebestimmungen gemass Art. 2 Abs. 2 Bst. h KAG profitieren.

Die erste zu erfullende Voraussetzung, um vom Geltungsbereich des KAG ausgeschlossen zu sein,
sieht vor, dass die Anleger, welche in den vom Vermoégensverwalter verwalteten Fonds investiert sind,
qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3, 3" oder 3" KAG sind. Dabei ist festzuhalten, dass
die neuen Bestimmungen Abs. 3” und 3" von Art. 10 KAG erst am 1. Juni 2013 in Kraft treten.

Der Vermogensverwalter muss diesbeziiglich konkret priifen, ob es sich bei den Anlegern, welche in
die von ihm verwalteten kollektiven Kapitalanlagen investiert haben, effektiv ausschliesslich um
qualifizierte Anleger im Sinne des Schweizer Rechts handelt. Dies sollte grundsatzlich fur Fonds,
welche ausschliesslich fir qualifizierte Anleger aufgelegt wurden, erfillt sein.
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Wenn es sich hingegen um eine kollektive Kapitalanlage handelt, welche nicht ausschliesslich fur
qualifizierte Anleger vorgesehen ist, muss der Vermogensverwalter konkret nachweisen, dass faktisch
dennoch ausschliesslich qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3, 3" oder 3" KAG in den
Fonds investiert haben, um vom Geltungsbereich des KAG ausgeschlossen zu werden.

Die zweite zu erfullende Voraussetzung, um vom Geltungsbereich des KAG ausgeschlossen zu sein,
umfasst folgende drei mogliche Falle:

i. Der Vermdgensverwalter auslandischer kollektiver Kapitalanlagen verwaltet Vermégenswerte,
welche insgesamt, einschliesslich derjenigen durch Einsatz von Hebelfinanzierungen
erworbenen Vermdgenswerte, hochstens 100 Millionen Franken betragen.

i. Der Vermoégensverwalter verwaltet Vermdgenswerte, welche aus nicht hebelfinanzierten
kollektiven Kapitalanlagen bestehen, die fiir einen Zeitraum von finf Jahren nach der Téatigung
der ersten Anlage in dieser kollektiven Kapitalanlagen keine Riicknahmerechte austiben
durfen, und welche hdchstens 500 Millionen Franken betragen.

iii. Die Anleger sind ausschliesslich Konzerngesellschaften der Unternehmensgruppe, zu welcher
der Vermdgensverwalter gehort.

Fur die ersten beiden Falle (i. und ii.)-sind die . Vermdgenswerte der verwalteten kollektiven
Kapitalanlagen einschliesslich der Vermogenswerte von Fonds, deren Verwaltung weiterdelegiert
wurde, zu berlicksichtigen. Nicht erfasst werden hingegen diejenigen Vermdgenswerte, welche aus
anderen Tatigkeiten als der Verwaltung kollektiver Kapitalanlagen stammen wie beispielsweise aus
der individuellen Verwaltung einzelner. Portfolios oder der Anlageberatung.

Die Bestimmungen fur die Berechnung der Schwellenwerte der ersten zwei vorgenannten Falle finden
sich in Art. 1b KKV. Grundsatzlich gelten fur die Berechnung der Schwellenwerte alle
Vermoégenswerte samtlicher<schweizerischer und auslandischer kollektiver Kapitalanlagen, die von
einem Vermdgensverwalter direkt oder tber eine Delegation verwaltet werden. Davon eingeschlossen
werden auch diejenigen ‘Vermoégenswerte, die Uber eine Subdelegation an einen Dritten
weiterdelegiert werden.

Bis zur Revision der Kollektivanlagenverordnung-FINMA (KKV-FINMA, SR 951.312) orientiert sich die
Berechnung der Schwellenwerte an der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission
vom 19. Dezember 2012 zur Ergédnzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates'. Dabei sind zur Bewertung der Portfolio-Vermogenswerte der kollektiven Kapitalanlage
insbesondere auf die Rechtsvorschriften des Domizillandes der kollektiven Kapitalanlage sowie
gegebenenfalls die in deren Satzung festgelegten Bewertungsregeln abzustellen. Fir die Methoden
und die Berechnung der Hebelwerte kénnen die Art. 6-11 der vorgenannten Verordnung beigezogen
werden.

! Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Ergdnzung der
Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die
Bedingungen fur die Ausubung der Tatigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und
Beaufsichtigung; ABI. L 83/1 vom 22.3.2013
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Im Zweifelsfall sollte der Vermogensverwalter die verwalteten Vermodgenswerte tendenziell grossziigig
berechnen, um seinen Handlungsspielraum im Hinblick auf Art. 2 Abs. 2 Bst. h ziff. 1 und 2 KAG
besser abschéatzen zu kénnen. Falls sich herausstellt, dass diese Marge um die De-minimis-Schwelle
gering ist, ist es angezeigt, Massnahmen zu treffen, um entweder klar ausserhalb des
Geltungsbereiches des KAG zu bleiben oder aber — im Falle des Uberschreitens der De-minimis-
Schwelle — sich an die gesetzlichen Bestimmungen zu halten und ein Gesuch um Bewilligung als
Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen zu stellen.

Uberschreitet der Vermdgensverwalter die vorgenannten Schwellenwerte, muss er dies innerhalb von
10 Tagen der FINMA melden und innerhalb von 90 Tagen ein Bewilligungsgesuch nach KAG
einreichen (Art. 1b Abs. 3 KKV).

Im Zusammenhang mit dem dritten vorgenannten Fall (iii.) der<zweiten Ausnahmeregelung des
Geltungsbereiches des KAG gelten als Konzerngesellschaften der Unternehmensgruppe offentlich-
oder privatrechtliche Unternehmen, die durch eine wirtschaftliche Einheit im Sinne einer direkten oder
indirekten Beteiligung von mehr als der Halfte der Stimmen oder des Kapitals untereinander
verbunden sind oder von dieser in einer anderen Art und Weise kontrolliert werden (Art. 1b Abs. 4
KKV).
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Ubergangsbestimmungen

Am 1. Marz 2013 sind das revidierte KAG sowie die revidierte KKV in Kraft getreten. Damit gehen
Anderungen fiir die Bewilligungstrager sowie fiir die kollektiven Kapitalanlagen einher. Fiir gewisse
Anpassungen wurden im Gesetz sowie der Verordnung spezifische Ubergangsbestimmungen
geschaffen, welche es durch die Bewilligungstrdger einzuhalten gilt. Im Nachfolgenden soll die

Handhabung gewisser Ubergangsbestimmungen néher erlautert werden.

Betrifft Voraussetzung Frist Ubergangsbestimmung

Vermoégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

Vermdgensverwalter Verwaltungstatigkeit vor 6 Monate | Meldung (Art. 158c Abs. 1
auslandischer kollektiver dem 1. Mérz 2013 KAG)
Kapitalanlagen, welche neu | ausgetbt

dem KAG unterstellt sind
2 Jahre Einhaltung der
gesetzlichen
Anforderungen und
Einreichung eines
Bewilligungsgesuchs
(Art. 158c Abs. 2)

Von den vorgenannten Ubergangsbhestimmungen betroffen sind Vermogensverwalter, die geméass
Art. 13 Abs. 2 Bst. f KAG neu diesem Gesetz unterstehen. Grundsétzlich dirfen
Vermogensverwalter innerhalb der gesetzten Ubergangsfristen geméass Art. 158c KAG zusétzliche
Verwaltungsmandate kollektiver Kapitalanlagen annehmen. Die anwendbaren gesetzlichen
Bestimmungen betreffend die zu verwaltende kollektive Kapitalanlage sind in diesem
Zusammenhang jedoch zu beachten und gelten vorrangig. Somit koénnen Kkeine neuen
Verwaltungsmandate von schweizerischen oder auslandischen kollektiven Kapitalanlagen, bei
welchen die zugrundliegende Gesetzgebung eine Unterstellung des Vermdgensverwalters vorsieht,
angenommen werden.

Ubernehmen Vermdgensverwalter nach dem 1. Marz 2013 erstmalig die Verwaltungstatigkeit fiir
schweizerische oder auslandische kollektive Kapitalanlagen und/oder liegen die verwalteten
Vermdogen Uber der De-minimis-Schwelle gemass Art. 2 Abs. 2 Bst. h KAG, so sind die gesetzlichen
Bestimmungen per sofort einzuhalten. Fiir diese gelten die Ubergangsbestimmungen gemass
Art. 158c KAG nicht.
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Bewilligte
Vermodgensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen

Vertreter von
auslandischen kollektiven
Kapitalanlagen fur
qualifizierte Anleger in der
Schweiz

Verwaltungstétigkeit vor
dem 1. Méarz 2013
ausgelibt

Vertretertatigkeit vor.dem
1. Méarz 2013 ausgelibt

1 Jahr

6 Monate

Einhaltung der
gesetzlichen
Anforderungen,
insbesondere betreffend
die finanziellen Mittel, die
Betriebsorganisation sowie
Risk Management,
internes Kontrollsystem
und Compliance

(Art. 144c Abs. 2 und 3
KKV)

Meldung (Art. 158d
Abs. 1 KAG)

2 Jahre

Einhaltung der
gesetzlichen
Anforderungen und
Einreichung des Gesuchs
(Art. 158d Abs. 2 KAG)

Von den vorgenannten Ubergangsbestimmungen betroffen sind Vertreter, die neu diesem Gesetz
unterstehen. Dies umfasst beispielsweise Promotoren oder Vermdgensverwalter ausléandischer
kollektiver Kapitalanlagen, welche an qualifizierte Anleger in der Schweiz vertrieben werden.
Hingegen haben Vertreter, welche die Vertretertatigkeit fir auslandische kollektive Kapitalanlagen
far qualifizierte Anleger nach dem 1. Marz 2013 aufnehmen, die gesetzlichen Bestimmungen per
sofort einzuhalten. Fir diese gelten die Ubergangsbestimmungen gemass Art. 158d Abs. 1 und 2

KAG nicht.
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Vertreter wie Banken, Vertretertatigkeit vor dem 1 Jahr Einhaltung der
Effektenhandler, 1. Mérz 2013 ausgeiibt gesetzlichen
Versicherungseinrichtunge Anforderungen und

n und Vermogensverwalter Einreichung des Gesuchs
kollektiver Kapitalanlagen, (Art. 144c Abs. 1 KKV)
die bei Inkrafttreten der

Anderungen als Vertreter

auslandischer kollektiver

Kapitalanlagen tatig sind.

Vertreter von Vertrieb von auslandischen | 1 Jahr Einreichung von

auslandischen kollektiven
Kapitalanlagen, die
auslandische kollektive
Kapitalanlagen vertrieben
haben, ohne dass
zwischen der FINMA und
den relevanten
Aufsichtsbehdrden eine
entsprechende
Vereinbarung bestanden
hat.

kollektiven Kapitalanlagen
an Publikumsanleger vor
oder nach dem 1. Méarz
2013

Erklarungen, in welchen
sich diese Behorden zur
Zusammenarbeit und zum
Informationsaustausch
gegeniber der FINMA
verpflichten, sofern keine
Vereinbarung tber
Zusammenarbeit und
Informationsaustausch
abgeschlossen worden ist
(Art. 158d Abs. 3 KAG)

Von der vorgenannten Ubergangsbestimmung betroffen sind Vertreter von auslandischen
kollektiven Kapitalanlagen, die diese Tatigkeit vor oder nach dem 1. Marz aufgenommen haben. Die
Erklarungen Uber die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch mit den relevanten
Aufsichtsbehdrden sind somit durch samtliche Vertreter spatestens bis am 28. Februar 2014 der
FINMA einzureichen, sofern keine Vereinbarung tiber Zusammenarbeit und Informationsaustausch

abgeschlossen worden ist.
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Vertrieb von auslandischen kollektiven Kapitalanlagen an qualifizierte Anleger

Vertriebstrager von Vertrieb vor dem 1. Méarz 6 Monate Meldung (Art. 158d Abs.
auslandischen kollektiven 2013 1 KAG)

Kapitalanlagen an

qualifizierte Anleger in der
Schweiz 2 Jahre Einhaltung der
gesetzlichen
Anforderungen und
Einreichung des Gesuchs
(Art. 158d Abs. 2 KAG)

Von der vorgenannten Ubergangsbestimmung betroffen sind schweizerische Vertriebstrager, die neu
diesem Gesetz unterstehen. Demgegeniber haben Vertriebstrager, welche die Vertriebstatigkeit fiir
auslandische kollektive Kapitalanlagen fir qualifizierte Anleger -nach dem 1. Marz 2013 aufnehmen,
die gesetzlichen Bestimmungen per sofort “einzuhalten. Fur diese gelten die
Ubergangsbestimmungen geméss Art. 158d Abs. 1 und 2 KAG nicht.

Finanzintermediare mit Sitz | Vertrieb vor dem 1. Marz 2 Jahre Erfullung der

im Ausland, welche 2013 Voraussetzungen gemass
auslandische kollektive Art. 30a KKV (Art. 144c
Kapitalanlagen an Abs. 5 KKV)

qualifizierte Anleger in der
Schweiz vertreiben

Die vorgenannte Ubergangsbestimmung betrifft Finanzintermediare mit Sitz im Ausland, welche die
Vertriebstatigkeit vor dem 1. Méarz 2013 ausgelbt haben. Finanzintermediare, welche den Vertrieb
von auslandischen kollektiven Kapitalanlagen in der Schweiz an qualifizierte Anleger nach dem
1. Marz 2013 aufnehmen, haben die Voraussetzungen per sofort einzuhalten. Die
Ubergangsbestimmung gilt somit fiir diese nicht.
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Auslandische kollektive Kapitalanlagen

Kapitalanlagen fur den
Vertrieb an qualifizierte
Anleger

1. Méarz 2013

Auslandische kollektive Genehmigung zum Vertrieb | 1 Jahr Erfullung der
Kapitalanlagen fir den vor oder nach dem 1. Marz Voraussetzungen nach
Vertrieb an 2013 Art. 120 Abs. 2 KAG
Publikumsanleger (Art. 158d Abs. 5 KAG)
Auslandische kollektive Vertrieb vor oder nach dem | 2 Jahre Erfullung der

Voraussetzungen nach
Art. 120 Abs. 4 und 123
KAG (Art. 158d Abs. 4

KAG)

Die Ubergangsbestimmungen von Art. 158d Abs. 4 und 5 KAG gelten sowohl fiir bereits vor dem
1. Méarz 2013 wie auch fur nach dem 1. Marz 2013 in. der Schweiz vertriebene kollektive
Kapitalanlagen.

Im Falle von auslandischen kollektiven Kapitalanlagen, die an Publikumsanleger vertrieben werden,
betragt die Frist 1 Jahr. Somit_sind die Voraussetzungen bis spatestens am 28. Februar 2014
einzuhalten. Hat die Einhaltung der Voraussetzungen die Anpassung der massgebenden
Dokumente zur Folge, soist der FINMA ein entsprechendes Gesuch zu stellen.

Fir auslandische kollektive Kapitalanlagen, die an qualifizierte Anleger vertrieben werden, betragt
die Frist 2 Jahre. Somit sind die Voraussetzungen bis spatestens am 28. Februar 2015 einzuhalten.
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Schweizerische kollektive Kapitalanlagen

2 Jahre

Fondsdokumente Genehmigung der
kollektiven Kapitalanlage
bzw. des Teilvermégens

vor dem 1. Marz 2013

Anpassung der
Fondsdokumente (Art.
158a Abs. 1 KAG)

Diese Ubergangsbestimmung bezieht sich auf vor dem 1. Mérz 2013 genehmigte Einzelfonds sowie
Teilvermbgen. Teilvermbgen eines bestehenden Umbrella-Fonds, welche ab dem 1. Marz 2013
genehmigt werden, sind von dieser Ubergangsbestimmung nicht erfasst.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass.eine Anpassung der Fondsdokumente nur
beziglich derjenigen geédnderten Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung zwingend zu
erfolgen hat, welche gegeniiber der bisherigen Regelung eine Verscharfung erfahren haben. Ein
Beispiel hierfir ist die neue Definition der qualifizierten Anleger und Anlegerinnen in Art. 10 Abs. 3
und 3" revKAG bzw. Art. 6 revkKKV.

Anpassung der Organisation

Anpassung der Bewilligungstrager gemass | 1 Jahr Erfullung der Vorschriften
Betriebsorganisation sowie | Art:13 Abs. 2 Bst. a-d und betreffend
des Riskmanagements, f-h KAG mit Bewilligung vor Betriebsorganisation sowie
internen Kontrollsystems dem 1. Mé&rz 2013 Riskmanagement, internes
und Compliance Kontrollsystem und
Compliance (Art. 144c
Abs. 3 KKV)
Anpassung der Depotbanken mit 1 Jahr Erfullung der Vorschriften
Betriebsorganisation der Bewilligung vor dem betreffend
Depotbank 1. Méarz 2013 Betriebsorganisation
(Art. 44c Abs. 4 KKV)

Im Rahmen einer allfalligen Anpassung der Betriebsorganisation bei der Depotbank an die neuen
gesetzlichen Anforderungen ist nicht zwingend ein Gesuch an die FINMA zu stellen. Die FINMA
wird im Rahmen ihrer Uberwachungstatigkeit priifen, ob die entsprechenden Vorschriften in Bezug
auf die Betriebsorganisation eingehalten sind.
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Delegation der
Vermoégensverwaltung
einer schweizerischen
kollektiven Kapitalanlage
an auslandische
Vermdgensverwalter,
sofern das auslandische
Recht eine Vereinbarung
Uber Zusammenarbeit und
Informationsaustausch
verlangt

Delegation

Kollektive Kapitalanlagen,
welche vor oder nach dem
1. Méarz 2013 genehmigt
wurden bzw. werden

1 Jahr

Einreichung einer
Erklarung der zustandigen
ausléndischen
Aufsichtsbehérde, sofern
in der Zwischenzeit keine
Kooperationsvereinbarung
abgeschlossen werden
konnte (Art. 158a Abs. 2
KAG)

Vermdgensverwalter.

Die vorgenannte Ubergansbestimmung gilt fiir” Delegationen der Vermogensverwaltung an
auslandische Vermogensverwalter, welche sowohl vor dem 1. Marz 2013 als auch nach dem
1. Marz 2013 erfolgen. Sofern das ausléndische Recht eine entsprechende Vereinbarung tber
Zusammenarbeit und Informationsaustausch zu einem spateren Zeitpunkt verlangt, so gilt die Frist
von einem Jahr ab Inkrafttreten der Anderungen.des KAG zur Einreichung einer entsprechenden
Erklarung auch fur danach erfolgte Delegationen der Vermdgensverwaltung an auslandische
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Anpassung der dem KAG und der KKV nachgelagerten Regulierung

Am 15. April 2013 hat die FINMA die Anhoérung zum neuen Rundschreiben ,Vertrieb kollektiver
Kapitalanlagen® eréffnet. Das neue Rundschreiben wird das geltende FINMA-Rundschreiben 2008/8
,Offentliche Werbung kollektive Kapitalanlagen® ersetzen, da mit den am 1. Méarz 2013 in Kraft
getretenen Revisionen des Kollektivanlagengesetzes (KAG) und der Kollektivanlagenverordnung
(KKV) der Begriff der ,Offentlichen Werbung“ weggefallen ist. Das neue Rundschreiben konkretisiert
insbesondere den Begriff des Vertriebs und die Rechtsfolgen der Vertriebstatigkeit. Die Anhdrung
dauert bis zum 3. Juni 2013.

Mittelfristig wird die FINMA auch die KKV-FINMA revidieren. Die KKV-FINMA enthélt konkretisierende
Vorschriften zu den Anlagetechniken und Derivaten, der Buchfuhrung, Bewertung,
Rechenschaftsablage und der Publikationspflicht sowie der Prufung‘durch die Prifgesellschaften. Die
Revision wird sich nicht nur darauf beschranken, die Anderungen der KAG- und KKV-Revision
umzusetzen, sondern auch allfallige Liicken in vorgenannten Bereichen zu schliessen, und wenn
erforderlich, die KKV-FINMA an die internationalen Standards anpassen.

Schliesslich ist die FINMA mit Verbanden wie der Swiss. Funds Association (SFA) in Kontakt fir die
Anpassung der Selbstregulierungsvorschriften an die KAG- und KKV-Revision. Fir die FINMA steht
dabei insbesondere die Anpassung der SFA-Richtlinien fir den Vertrieb kollektiver Kapitalanlagen und
die Verhaltensregeln fur die schweizerische-Fondswirtschaft im Vordergrund. Zudem ist, wie von der
SFA mitgeteilt wurde, die Richtlinie flr/Transparenz bei Verwaltungskommissionen aufgrund der
Regulierungsentwicklungen obsolet geworden und gilt deshalb nicht mehr als von der FINMA
anerkannter Mindeststandard gemass dem. FINMA-Rundschreiben 2008/10 "Selbstregulierung als
Mindeststandard".
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Zahlen und Fakten

Vermoégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen

Die Abteilung Asset Management hat seit Anfang 2011 insgesamt 46 Gesuche zur Bewilligung von
Vermogensverwaltern kollektiver Kapitalanlagen bearbeitet und davon die Halfte abgeschlossen. Von
diesen 23 abgeschlossenen Gesuchen wurden 18 bewilligt. Die restlichen flinf Gesuchsteller haben
ihr Gesuch wahrend des Bewilligungsverfahrens zuriickgezogen. Gesamthaft hat die FINMA seit 2007
99 Gesellschaften als Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen bewilligt.

Bewilligungsverfahren werden bei der FINMA mit Gesucheinreichung hangig und enden mit dem
erstinstanzlichen Entscheid der FINMA. Die Anzahl Tage zwischen Gesucheingang und Entscheid
ergibt die gesamte Verfahrensdauer gemessen in Kalendertagen. Dies umfasst sowohl den Zeitraum,
in dem das Gesuch von der FINMA intern behandelt wird, als-auch den Zeitraum, in dem das Gesuch
extern vom Gesuchsteller erganzt bzw. nachgebessert wird.

Durchschnittliche Bearbeitungsdauer pro Gesuch

(in Tagen; Stand per 30: April 2013)
300

264

250 -

200 -

150 - m gesamthaft

m extern pendent

100 + intern pendent

50 -

vor Einfihrung der nach Einfihrung der Gesuchvorlage
Gesuchvorlage

Die Bearbeitung der zwischen Januar 2011 und April 2012 eingereichten und abgeschlossenen
Gesuche dauert durchschnittlich 264 Tage. Die Dauer der Gesuchbearbeitung bewegt sich dabei in
einer Bandbreite von 10 bis 660 Tagen. Die Bearbeitungsdauer hangt stark von der faktischen
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Erfillung der gesetzlichen Bewilligungsvoraussetzungen der Vermogensverwalter  bei
Gesucheinreichung wie auch der Qualitat und Transparenz der Gesuche selbst ab.

Dies wiederspiegelt sich in den Zahlen seit der Einfihrung der standardisierten Gesuchvorlage fir die
Einreichung von Bewilligungsgesuchen von Vermdégensverwaltern kollektiver Kapitalanlagen im April
2012. Gesuche, welche auf der Basis der Gesuchvorlage erstellt und eingereicht wurden, haben eine
durchschnittliche Bearbeitungsdauer von nunmehr 155 Tagen.

Kollektive Kapitalanlagen

Inland

1'600
Entwicklung der Anzahl
inlandischer offener 1400
kollektiver
Kapitalanlagen zwischen 200
2003 und dem
31. Dezember 2012, oo
dargestellt nach
Fondsart. Teilvermdgen
gelten als einzelne =
kollektive 4
Kapitalanlagen.

1387 1389 yag

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 31.12.2012

= Offene kollektive Kapitalanlagen Inland Total ~—m—Effektenfonds

=& |mmobilienfonds === [brige Fonds fiir traditionelle Anlagen

=={brige Fonds fiir alternative Anlagen
S.E&O.
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Entwicklung der Anzahl
inlandischer offener
kollektiver
Kapitalanlagen
zwischen 2003 und
dem 31. Dezember
2012. Teilvermbgen
gelten als einzelne
kollektive
Kapitalanlagen.

Inland

Entwicklung der Anzahl
inlandischer offener
kollektiver Kapitalanlagen
zwischen dem 31. Januar
und dem 31. Dezember
2012, dargestellt nach
Fondsart. Teilvermbgen
gelten als einzelne
kollektive Kapitalanlagen.
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Entwicklung der Anzahl
inlandischer offener
kollektiver Kapitalanlagen
zwischen dem 31. Januar
und dem 31. Dezember
2012. Teilvermégen gelten
als einzelne kollektive
Kapitalanlagen.

Ausland

Entwicklung der Anzahl
auslandischer kollektiver
Kapitalanlagen zwischen
2003 und dem

31. Dezember 2012.
Teilvermodgen gelten als
einzelne kollektive
Kapitalanlagen.
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Entwicklung der Anzahl
auslandischer kollektiver
Kapitalanlagen zwischen
2003 und dem

31. Dezember 2012.
Teilvermdgen gelten als
einzelne kollektive
Kapitalanlagen.

Ausland

Entwicklung der Anzahl
auslandischer kollektiver
Kapitalanlagen zwischen
dem 31. Januar und dem
31. Dezember 2012.
Teilvermodgen gelten als
einzelne kollektive
Kapitalanlagen.
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Fur die Ermittlung der Dauer des Genehmigungsprozesses ist die Zeit zwischen dem Eingang der
notwendigen Dokumente und dem Erlass der Verfligung durch die FINMA relevant. Die Gesamtdauer
ergibt sich aus der Summe der Anzahl Tage, wahrend welcher ein Gesuch beim Gesuchsteller sowie
der Anzahl Tage, wahrend welcher ein Gesuch bei der FINMA hangig war.

Wahrend der nachfolgend aufgefiihrten Periode genehmigte die Abteilung Kollektive Kapitalanlagen
und Vertrieb im Rahmen von-47 Gesuchen 76 neue inlandische kollektive Kapitalanlagen. Die
durchschnittliche Gesamtdauer betrug 72 Tage.”

Diese Zahlen betreffen nur die Neugenehmigung von vertraglichen kollektiven Kapitalanlagen
schweizerischen Rechts, nicht hingegen die weiteren von den Account Managern behandelten
Dossiers wie beispielsweise Anderungen bei offenen kollektiven Kapitalanlagen schweizerischen
Rechts oder die Neugenehmigung oder Anderung von kollektiven Kapitalanlagen ausléandischen
Rechts. Die FINMA genehmigte in derselben Zeitspanne zusétzlich zu den 76 neuen schweizerischen
vertraglichen kollektiven Kapitalanlagen 14 neue Teilvermégen von schweizerischen SICAV.

% Ist ein Gesuch langer als 180 aufeinanderfolgende Tage beim Gesuchsteller hangig, gilt der Genehmigungsprozess als
abgeschlossen. Bei erneuter Eingabe beginnt somit der Genehmigungsprozess von neuem zu laufen.
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Verteilung der Gesamtdauer des Genehmigungsprozesses bei offenen vertraglichen inléandischen
kollektiven Kapitalanlagen zwischen dem 1. Januar und 31. Dezember 2012:

Gesamtbehandlungsdauer 01.01 - 31.12.2012
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35.53%
30.00%
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13.16%
10.00% - 9.21%
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0.00% ‘ " | -
[0-50] [51-100] [191-150] [151-200] =200
m Gesamtdauer: Verteilung der genehmigten Teilvermégen pro Periode (%)

20/21



Bekanntmachungen und Kontakte

Meldeformulare
Die Meldeformulare sind unter folgendem Link verfligbar:

http://www.finma.ch/d/beaufsichtigte/kollektivekapitalanlagen/Seiten/default.aspx

Gesuchvorlagen

Die Gesuchvorlagen und Wegleitungen zur Einreichung von Bewilligungsgesuchen sind unter
folgendem Link verfligbar:

http://www.finma.ch/d/beaufsichtigte/kollektivekapitalanlagen/Seiten/default.aspx

Kontakte

Kontaktpersonen bei der FINMA sind die Account Manager der Abteilungen Kollektive Kapitalanlagen
und Vertrieb bzw. Asset Management.
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