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L’Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA ex-
plique les bases de I’amortissement complet de la valeur nominale des
instruments de capital AT1 de Credit Suisse. La FINMA s’appuie pour
cela sur les prospectus d’émission des emprunts ainsi que sur I’ordon-
nance d’urgence du Conseil fédéral.

A la suite de nombreuses questions concernant des instruments de capital de
Credit Suisse (les emprunts AT1), la FINMA informe sur les bases de 'amor-
tissement de ces instruments. La FINMA a ordonné a Credit Suisse d’amortir
intégralement ses instruments AT1 et d’en informer immédiatement les créan-
ciers concernés. Les emprunts tiers 2 ne sont pas amortis. Les questions con-
cernant les différents emprunts doivent étre adressées aux émetteurs des ins-
truments de capital.

Bases contractuelles

Les instruments AT1 émis par Credit Suisse prévoient contractuellement d’étre
entierement amortis en cas de survenance de certains événements déclen-
cheurs (viability event), notamment en cas d’octroi d’'une aide publique excep-
tionnelle. Des préts d’aide extraordinaires sous forme de liquidités couverts par
une garantie du risque de défaillance fournie par la Confédération ayant été ac-
cordés a Credit Suisse le 19 mars 2023, ces conditions contractuelles étaient
remplies pour les instruments AT1 émis par la banque.

Ordonnance d’urgence du Conseil fédéral

Le 19 mars 2023, le Conseil fédéral a fait entrer en vigueur I'ordonnance d’ur-
gence sur les préts d’aide supplémentaires sous forme de liquidités et I'octroi
par la Confédération de garanties du risque de défaillance pour les préts d’aide
sous forme de liquidités de la Banque nationale suisse a des banques d’impor-
tance systémique. L'ordonnance autorise la FINMA a ordonner a 'emprunteuse
et au groupe financier d’amortir du capital de base supplémentaire.

Se fondant sur les bases contractuelles ainsi que sur 'ordonnance d’urgence, la
FINMA a ordonné a Credit Suisse d’amortir les emprunts AT1.

Urban Angehrn, directeur de la FINMA : « Dimanche, une solution a pu étre
trouvée pour protéger les clients, la place financiére et les marchés. Dans ce
contexte, il est important que les activités bancaires de Credit Suisse continuent
a fonctionner sans interruption et sans probleme. C’est maintenant le cas. »
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Des instruments pour les investisseurs institutionnels

En Suisse, les instruments AT1 sont congus de telle sorte qu’ils sont amortis ou
convertis en fonds propres de base durs avant que les fonds propres de la
banque concernée ne soient complétement épuisés ou amortis. En raison de
leur profil de risque et de leur conception en grosses coupures, les instruments
émis publiquement par les grandes banques sont principalement détenus par
des investisseurs institutionnels.

Instruments émis publiquement concernés

Ci-dessous, une liste de tous les instruments de capital de base supplémentaire
(AT1) émis publiquement concernés :

ISIN Date d’émission = Monnaie Désignation
US22546DAB29 (144A)/  11.12.2013 uUSD 7.500% Tier 1 Capital Notes
XS0989394589 (Reg S)
US225436AA21 (144A)/  18.12.2014 uUSsD 6.250% Tier 1 Capital Notes
XS1076957700 (Reg S)
CH0360172719 22.03.2017 CHF 3.875% Perpetual Tier 1

Contingent Write-down Capital Notes
US225401AJ72 (144A) / 16.07.2018 UsD 7.500% Perpetual Tier 1
USH3698DBW32 (Reg S) Contingent Write-Down Capital Notes
CH0428194226 04.09.2018 CHF 3.500% Perpetual Tier 1

Contingent Write-down Capital Notes
US225401AK46 (144A)/ | 12.09.2018 uUsD 7.250% Perpetual Tier 1
USH3698DBZ62 (Reg S) Contingent Write-down Capital Notes
CH0482172324 06.06.2019 SGD 5.625% Perpetual Tier 1

Contingent Write-down Capital Notes
US225401AL29 (144A)/  21.08.2019 uUsD 6.375% Perpetual Tier 1
USH3698DCP71 (Reg S) Contingent Write-down Capital Notes
CHO0494734384 11.09.2019 CHF 3.000% Perpetual Tier 1

Contingent Write-down Capital Notes
US225401AN84 (144A)/ | 24.01.2020 usD 5.100% Perpetual Tier 1
USH3698DCV40 (Reg S) Contingent Write-down Capital Notes
US225401AR98 (144A)/  11.08.2020 uUSD 5.250% Perpetual Tier 1
USH3698DDA93 (Reg S) Contingent Write-down Capital Notes
US225401AS71 (144A)/ | 09.12.2020 usD 4.500% Perpetual Tier 1
USH3698DDD33 (Reg S) Contingent Write-down Capital Notes
US225401AX66 / 23.06.2022 uUsD 9.750% Perpetual Tier 1

USH3698DDQ46 Contingent Write-down Capital Notes
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