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Stellungnahme im Rahmen der 6ffentlichen Anhoérung betr. Teilrevision BEHV-
EBK per 1. Dezember 2007

Sehr geehrter Herr Hess

Wir beziehen uns auf Ihr Schreiben vom 2. Oktober 2007, mit welchem Sie die interessierten
Kreise zur Stellungnahme betreffend die Teilrevision der BEHV-EBK per 1. Dezember 2007
einladen. Aufgrund der zur Abgabe einer Stellungnahme eingerdumten sehr kurzen Frist
beschranken wir unsere Stellungnahme auf einen u. E. sehr wesentlichen Punkt im Zusam-
menhang mit dem Revisionsvorschlag zu Art. 16 BEHV-EBK.

Im Revisionsvorschlag zu Art. 16 Abs. 1 BEHV-EBK wird die Meldepflicht fur Beteiligungen
genehmigter kollektiver Kapitalanlagen zunachst den Bewilligungstragern gemass Art. 13
Abs. 2 Bst. a bis d KAG auferlegt und sodann Bezug auf den Bewilligungstrager gemaéss Art.
15i.V.m. Art. 120 KAG genommen.

Letztere Bezugnahme betrifft die genehmigten auslandischen kollektiven Kapitalanlagen,
welche als solche nicht der Bewilligung unterliegen, aber welche von einem Bewilligungstra-
ger (in eigener Eigenschaft), dem Vertreter geméss Art. 13 Abs. 2 Bst. h KAG, vertreten
werden. Dieser Vertreter ist auch Adressat der die auslandischen kollektiven Kapitalanlagen
betreffenden Genehmigungen. Im Revisionsvorschlag zu Art. 16 BEHV-EBK wird kein aus-
driicklicher Bezug auf Art. 13 Abs. 2 Bst. h KAG genommen.
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Da Art. 120 KAG von den Bewilligungstrigern geméss Art. 13 Abs. 2 KAG einzig den
Vertreter nennt, gehen wir davon aus, dass beabsichtigt wird, dem Vertreter geneh-
migter ausléndischer kollektiver Kapitalanlagen die Meldepflicht mit Bezug auf die
diesen zustehenden Stimmrechte zu iiberbinden. Eine solche Uberbindung der Mel-
depflicht kime einem Bruch mit den Grundsitzen von Art. 20 BEHG bzw. Art. 9 BEHV-
EBK gleich, denn die Vertreter von auslidndischen kollektiven Kapitalanlagen erlangen
kraft ihrer Eigenschaft als Vertreter keinerlei Einfluss auf die Ausiibung von Stimm-
rechten, welche sich aus den Anlagen der von ihnen vertretenen auslindischen kol-
lektiven Kapitalanlagen ergeben.

Im Gegensatz dazu besteht bei den Bewilligungstréagern gemass Art. 13 Abs. 2 Bst. a bis d
KAG eine Einflussmoglichkeit auf die Austibung von Stimmrechten, welche sich aus den
Anlagen der entsprechenden kollektiven Kapitalanlagen ergeben.

Wir sind der Ansicht, dass es méglich ware, bei der Revision von Art. 16 BEHV-EBK die bis-
herige Systematik beizubehalten, die Terminologie an das KAG anzupassen und im Ubrigen
lediglich zusétzliche Regelungen betreffend die fremdverwaltete SICAV sowie die Teilver-
mdgen eines Umbrella-Fonds zu treffen.

Wir danken lhnen fir die wohlwollende Prifung unserer Stellungnahme und stehen lhnen
jederzeit gerne fur Ruckfragen zur Verfigung.

Mlt freundlichen Grissen

‘Christoph %o




