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l. Gegenstand
Das Rundschreiben:

. regelt im Bereich anrechenbare Eigenmittel des 2. Titels der Eigenmittelver-
ordnung (ERV; SR 952.03) die technischen Ausfiihrungsbestimmungen gene-
reller Art fir Banken, Effektenhandler und Finanzgruppen (nachfolgend ,Ban-
ken®) und

. enthalt Spezialbestimmungen fur diejenigen Banken, welche ihre Rech-
nungsabschliisse nach international anerkannten Rechnungslegungsstan-
dards erstellen, welche von der FINMA zugelassen sind (nachfolgend ,inter-
national anerkannte Standards®).

A. Regulatorischer Konsolidierungskreis

Die konsolidierte Berechnung der erforderlichen und anrechenbaren Eigenmittel
stiitzt sich auf den regulatorischen Konsolidierungskreis in Ubereinstimmung mit
den Art. 7-9 ERV.

B. Anrechenbare Eigenmittel fir alle Banken

Die Rz 11-121 enthalten technische Ausflihrungsbestimmungen zu den Vorgaben
des 2. Titels der Eigenmittelverordnung, Anrechenbare Eigenmittel.

Erganzend zum 2. Titel sind die entsprechenden Begriffsdefinitionen von Art. 4 Bst.
c—f ERV im 1. Titel, Allgemeine Bestimmungen, zu beachten.

C. Spezialbestimmungen fur Banken mit international anerkannten
Standards

: F ftenDen Banken
ist es nach QRR—\,LFINMA RS 98#2 2015/xy ,,Rechnungslegung Banken-*, Rz 10

gestattet—es—den—Banken, ihre Rechnungsabschlisse nach den Regeln des
International Accounting Standards Board (IFRS/IAS-Normen) und der Generally
Accepted Accounting Prmmples der USA (US- GAAP)—seme—fur—Banken—ée—un%er

M&gledsland—stehen—nae#den#epsehﬂ#ewmpe&hteﬂwn#siaﬂde&zu erstellen.

Die anerkannten Standards kdnnen nur fir die konsolidierten Rechnungsabschlisse
sowie fur allféllige zusétzliche Einzelabschlisse angewendet werden.

Aufgrund der Bestimmung von Art. 31 Abs. 3 ERV ist die FINMA befugt, Vorgaben

bei der Berechnung der erforderlichen und anrechenbaren Eigenmittel zu erlassen,
sofern eine Bank ihre Abschliisse nach einem anerkannten Standard erstellt.

.  Anwendungsbereich

Fur die einzelnen Teile dieses Rundschreibens gelten folgende Anwendungs-

5/26



bereiche:

. Teil 1 — Anrechenbare Eigenmittel fir alle Banken, Stufe Einzelinstitut und
konsolidiert; und

. Teil 2 — Spezialbestimmungen fiir Banken mit international anerkannten
Standards, die ihren Sitz in der Schweiz haben und ihre Rechnungsabschliis-
se nach einem gemass Rz 6 international anerkannten Standard erstellen.

Teil 1 Anrechenbare Eigenmittel fur alle Banken

[1l. Grundséatze

Nur der jeweils qualitativ hdchste Gesellschaftskapitalbestandteil einer Bank
(Beteiligungstitel im Sinne von Art. 4 Bst. d ERV) wird ihrem harten Kernkapital
(CET1) zugerechnet.

Qualitéat im Sinne von Rz 11 bemisst sich nach der Eigenschaft der vorrangigen
Verlustabsorption des Kapitals bei laufender Geschéaftstatigkeit.

Sollen zwei oder mehrere unterschiedliche Beteiligungstitel nebeneinander als
CET1 einer Bank Anrechnung finden, setzt dies voraus, dass sie hinsichtlich
Gewinn- und Verlustbeteiligung (einschliesslich der Behandlung im Falle einer
Liquidation) gleichberechtigt sind.

Bei durch die FINMA beaufsichtigten Banken und Finanzgruppen, welche als
Aktiengesellschaften organisiert und deren Stammaktien an der Schweizer Borse
oder_einem gleichwertigenm _auslandisch regulierten Markt kotiert sind, werden
neben den Stammaktien keine weiteren Instrumente des Gesellschaftskapitals als
CET1 angerechnet.

Die FINMA kann von einer Bank den Nachweis fur die korrekte Zuordnung in einen
konkreten Kapitalbestandteil gemass Art. 18 ERV verlangen.

Beteiligungstitel, welche nicht als CET1 einer Bank qualifizieren, werden dem
zusatzlichen Kernkapital (AT1) oder dem Erganzungskapital (T2) angerechnet,
sofern sie deren Bedingungen erfullen.

Die Ausfuhrungen der Rz 11-15 schliessen Elemente ausserhalb des
Gesellschaftskapitals (Art. 21 Abs. 1 Bst. b—e und Abs. 2 ERV) von der Anrechnung
an das harte Kernkapital nicht aus.

Sofern Aufgeld iber dem Nominalwert eines Bestandteils des Gesellschaftskapitals
(Agio) den gesetzlichen Reserven einer Bank ohne Einschrankung oder
Zweckbestimmung zufliesst, gilt es ungeachtet der Kapitalqualitat des konkreten
Instruments als CETL1.
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IV. Finanzierung eigener Eigenkapitalinstrumente bei Ausgabe

Artikel 20 Abs. 2 Bst. a ERV halt fest, dass eine Ausgabe eigener
Eigenkapitalinstrumente den Anforderungen an Eigenmittel nicht genigt, wenn die
Bank selbst den Investor in diese Titel finanziert.

Massgebend ist grundsatzlich der Zeitraum der Emission. Die ERV disqualifiziert ein
Vorgehen, bei dem einer Bank eine Ausgabe eines Eigenkapitalinstruments
teilweise oder vollstandig nur gelingt, weil sie zeitgleich in massgeblichem Umfang
einem Investor in diese Titel finanzielle Mittel zur Verfigung stellt.

Stellt die FINMA eine solche Finanzierung durch die Bank fest, entféallt die
Anrechnung des Eigenkapitalinstruments im Umfang der entsprechenden
Finanzierung bis zum Zeitpunkt, da die Kreditbeziehung mit dem entsprechenden
Investor beendigt wird.

Die Kreditgewéhrung einer Bank an einen Kunden gegen Sicherheitsleistung in
Form ihrer eigenen, bereits emittierten Titel ist im bankiblichen Rahmen keine
Finanzierung eigener Kapitalinstrumente bei Ausgabe.

V. Partizipationskapital

Gesellschaftskapital in der Form von Partizipationskapital wird gemass den
Grundsatzen in Rz 11-15 als Kapitalbestandteil eingeordnet.

Qualifiziert Partizipationskapital als zusétzliches Kernkapital (AT1), muss es keine
explizite, vertraglich geregelte Verlusttragung (Wandlung oder Forderungsreduktion)
gemass Art. 27 Abs. 3 ERV enthalten.

Die Freistellung geméass Rz 23 entbindet das Partizipationskapital nicht von der
Verlusttragung im Zeitpunkt drohender Insolvenz (Art. 29 ERV, PONV).

VI. Gewinn des laufenden Geschéftsjahres

Einer Bank steht es frei, in Anwendung von Art. 21 Abs. 1 Bst. e ERV einen
Zwischengewinn (quartalsweise oder halbjahrlich) an ihr CET1 unter den
Voraussetzungen der Verordnung anzurechnen.

Mit dem Erfordernis der priuferischen Durchsicht der Erfolgsrechnung als
Voraussetzung der regulatorischen Anrechnung eines Zwischengewinnes wird den
Gegebenheiten Rechnung getragen, wonach in der Praxis beim Zwischenabschluss
nicht eine vollstéandige Prifung durch die Prifgesellschaft erfolgt.

In Umsetzung der Verordnungsbestimmung ist ein geschéatzter Ausschittungsanteil
vom Zwischengewinn anteilig in Abzug zu bringen.

Der entsprechende Betrag einer voraussichtlichen Gewinnausschittung bestimmt
sich  aus den konkreten Anhaltspunkten wie insbesondere einer
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Ausschittungspraxis vergangener Jahre oder der Planung der Bank.

Der Umstand, dass fur regulatorische Belange der Zwischengewinn reduziert
angerechnet wird, verpflichtet die Bank nicht zur tatsachlichen Ausrichtung einer
Dividende.

VII. Kapitalanteile von Minderheiten

Kapitalanteile ~ von Minderheiten  entstehen bei der konsolidierten
Eigenmittelberechnung, wenn Drittparteien an einem voll konsolidierten
Unternehmen (Tochtergesellschaft) regulatorisches Kapital halten.

Die ERV (Art. 21 Abs. 2) verlangt als Voraussetzung zur Anerkennung, dass die
Tochtergesellschaft ein reguliertes Unternehmen im Sinne von Art. 4 Bst. ¢ ERYV ist,
was eine operative Tatigkeit erfordert.

Als Drittparteien gelten unverbundene Investoren einer Tochtergesellschaft. Als
solche durfen sie mit einer der Tochtergesellschaft Ubergeordneten Bank oder
Bankholding weder direkt noch indirekt stimmrechts- oder kapitalmassig oder auf
andere Weise verbunden sein.

Verbundene Investoren einer Tochtergesellschaft sind in Anlehnung an Artikel 663e
Absatz 1 des Obligationenrechts (OR; SR 220) Gesellschaften, die durch
Stimmenmehrheit oder auf andere Weise mit der Ubergeordneten Bank oder
Bankholding unter einheitlicher Leitung zusammengefasst werden.

Grundvoraussetzung fiur die Anrechnung auf konsolidierter Stufe ist, dass die
Kapitalanteile von Minderheiten:

. waren sie von der Bank selbst ausgegeben, bei dieser als hartes Kernkapital
gelten; und
. in der Tochtergesellschaft anrechenbar sind.

Im Gegensatz zu der Bestimmung von Minderheiten im Rahmen der
Rechnungslegung erfolgt regulatorisch eine Anerkennung nur im Umfang, als die
Minderheiten in der Tochtergesellschaft nicht als Uberschiissiges Kapital beurteilt
werden.

Nicht angerechnet wird der Kapitalanteil von Minderheiten, welcher das
Kapitalerfordernis gemass Art. 41 ERV Ubersteigt.

Das Kapitelerfordernis geméss Rz 37 wird berechnet auf der Basis des tieferen
Anforderungen von:

) lokal geltenden Vorschriften fir die Tochtergesellschaft; oder

) konsolidiert anwendbaren Vorschriften der Bank/Finanzgruppe fur die Risiken
der Tochtergesellschatft.
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Nach dem gleichen Prinzip fur Minderheiten am harten Kernkapital werden gemass
den Art. 27 Abs. 6 und 30 Abs. 3 ERV auch Anteile weiteren regulatorischen
Kapitals (AT1 und T2) an konsolidierten Tochtergesellschaften im Rahmen der
konsolidierten Berechnung auf Stufe Finanzgruppe anerkannt.

Die Bestimmungen zu den Kapitalanteilen von Minderheiten bezwecken nicht die
beschrankte Anerkennung von zusatzlichem Kernkapital oder Ergdnzungskapital,
welche durch ein SPV begeben und gruppenintern weitergeleitet werden.

VIIIl. Kapitalelemente von Nicht-Aktiengesellschaften

Die Definition regulatorischer Eigenmittel in der ERV orientiert sich hauptsachlich an
der Rechtsform der Aktiengesellschaft. Die selben Kriterien gelten auch fur
Nichtaktiengesellschaften unter Bericksichtigung ihrer Rechtsform und der
Eigenheiten ihres Gesellschaftskapitals (Art. 22 Abs. 3 und 23 Abs. 2 ERV).

A. Kantonalbanken und andere Banken in der Rechtsform des
offentlichen Rechts

Die bei einem grossen Teil der Kantonalbanken und anderer Banken in der
Rechtsform des o6ffentlichen Rechts heute vorhandene Staatsgarantie des
Gemeinwesens erhalt im Rahmen der Berechnung des regulatorischen Kapitals der
Banken keine Anerkennung. Sie scheitert an der ersten Grundvoraussetzung in Art.
20 Abs. 1 ERV, wonach Eigenmittel vollstandig einbezahlt sein mussen.

Die Anerkennung von Dotationskapital bei 6ffentlich-rechtlichen Banken als CET1
erfordert, dass:

. dieses der Bank grundsatzlich unbefristet zur Verfligung gestellt wird;
) Verluste primér tragt; und
. die Bank nicht zur Ausschittung an den Eigner verpflichtet ist.

Verfugen Kantonalbanken und anderen Banken in der Rechtsform des 6ffentlichen
Rechts neben dem Dotations- respektive Aktienkapital Uber Partizipationskapital,
bestimmt sich dessen Anrechenbarkeit gemass den Rz 13-15 und 22-24.

B. Privatbankiers

Privatbankiers im Sinne des Bankengesetzes (Einzelfirmen, Kollektiv- und
Kommanditgesellschaften) zeichnen sich durch die unbeschrankte Haftung
mindestens eines Gesellschafters aus. Die unbeschrankte Haftung qualifiziert nicht
als regulatorisches Kapital. Sie scheitert an der ersten Grundvoraussetzung in Art.
20 Abs. 1 ERV, wonach Eigenmittel einbezahlt sein mussen.

Die ERV sieht vor, dass ein Privatbankier zwei Kapitalelemente, die
Kommanditeinlage und die Kapitaleinlage des unbeschréankt haftenden
Gesellschafters, im CET1 anrechnen kann.
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Im Rahmen des Verfahrens zur Genehmigung des Gesellschaftsvertrages nach Art.
25 Abs. 1 Bst. a ERV pruft die FINMA die regulatorische Qualitat der
Kapitalbestandteile.

Ist eine Kommanditeinlage konkret bei Fortfilhrung des Geschéaftsbetriebes erst im
Nachgang zu Kapitaleinlagen verlusttragend, gilt sie als AT1.

Artikel 30 Abs. 4 Bst. b ERV weist Kapitaleinlagen unbeschrankt haftender
Gesellschafter, welche den Anforderungen an CET1 nicht genlgen, dem
Erganzungskapital zu (vgl. Rz 104 und 105).

Eine Vorzugsausschuttung fur CET1 von Gesellschaftern ist zulassig, wenn dadurch
die unbeschrankte Haftung entgolten wird.

C. Genossenschaftskapital

Banken in der Rechtsform der Genossenschaft, welche Anteilscheine als CET1
anrechnen, haben die Statuten grundsatzlich entsprechend den Anforderungen der
ERV an hartes Kernkapital auszugestalten.

Artikel 26 ERV enthalt Mindestvorschriften, welche in Bericksichtigung der
Besonderheiten des Genosschenschaftsrechts von der Bankenaufsicht an das
Kapital gestellt werden.

Genossenschaften missen sich so organisieren, dass sie dem Grundsatz von
CET1 entsprechen konnen, wonach die Bank das Ersuchen eines Eigners von
CET1-Kapital auf dessen Rickzahlung ablehnen kann.

Will eine Bank ihren Genossenschaftern nur einen beschréankten Liquidationsanteil
zugestehen, darf eine solche Vorkehrung nicht zu Gunsten anderer
Genossenschafter, einer anderen Eignergruppe oder weiterer Kapitalgeber erfolgen.

Die Ausschitttung an die Anteilscheininhaber darf nur statutarisch begrenzt sein,
wenn eine entsprechende Bestimmung die Bank nicht zu einer Ausschittung
verpflichtet.

IX. Kapitalinstrumente mit bedingter Wandlung oder Forde-
rungsverzicht

A. Ausgangslage

Die Eigenmittelverordnung stellt Anleihen mit bedingtem Forderungsverzicht
grundsétzlich auf die gleiche Stufe wie Kapitalinstrumente mit bedingter Wandlung.

Im Zeitpunkt drohender Insolvenz (PONV, Art. 29 ERV und Rz 79-94) sind beide
Formen der Verlusttragung gemass Rz 61 zulassig.

Ausserhalb des PONV mussen nur Verpflichtungen des zuséatzlichen Kernkapitals
eine spezifische Verlusttragung (spatestens bei Unterschreiten einer Quote von

_finma

52

53

54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

10/26



5,125 Prozent hartem Kernkapital) aufweisen.

Es ist zulassig, in einem Instrument des Erganzungskapitals ebenfalls vertraglich
eine Verlusttragung ausserhalb des PONV vorzusehen.

B. Anrechnung

Artikel 20 Abs. 4 ERV hélt fest, dass die Anrechnung von Kapitalinstrumenten mit
bedingter Wandlung oder Forderungsverzicht auf ihre regulatorische Qualitdt ohne
Berucksichtigung der speziellen Verlusttragung abstellt.

Eine gemass Art. 20 Abs. 4 Bst. a ERV mdogliche Anrechnung von
Kapitalinstrumenten mit bedingter Wandlung oder Forderungsverzicht zur Deckung
der Anforderung an zusétzliche Eigenmittel Gber den Kreis der systemrelevanten
Banken hinaus ist im FINMA-RS 11/2 ,Eigenmittelpuffer und Kapitalplanung
Banken“ nicht umgesetzt worden.

C. Umfang des Forderungsverzichts und der Wandlung

Der bedingte Forderungsverzicht betreffend ein AT1- oder ein T2- Schuldinstrument
muss eine vollstandige Forderungsreduktion (bezogen auf den Nominalwert)
gestatten.

Im Regelfall erfolgt eine vollstandige Wandlung respektive eine vollstandige Ford-
erungsreduktion.

Die FINMA kann ausnahmsweise eine teilweise Wandlung oder Forderungs-
reduktion verfligen.

D. Anteil an Besserung nach Forderungsreduktion

Artikel 27 Abs. 4 ERV sieht vor, dass Kapitalinstrumente mit bedingtem
Forderungsverzicht vertraglich einen aufgeschobenen bedingten Anspruch auf
Beteiligung an einer Besserung der finanziellen Lage der Bank vorsehen kénnen.

Im Rahmen der Prifung von Antrdgen geméass Art. 27 Abs. 5 Bst. b ERV
berticksichtigt die FINMA den Grad internationaler Akzeptanz von Kapital-
instrumenten mit Besserungsanspriichen.

Sofern zu erwarten ist, dass die Bewertung eines Besserungsanspruches nach der
Forderungsreduktion eine substantielle Verpflichtung der Bank generiert, ist dieser
Betrag bei der Anrechnung als regulatorisches Kapital ab dem Emissionszeitpunkt
in Abzug zu bringen.

Im Rahmen ihrer Genehmigung pruft die FINMA hinsichtlich der Besserung
insbesondere:

. die Einhaltung gesellschaftsrechtlicher Voraussetzungen fiir die bedingte
Gewahrung solcher Anspriiche

. den Betrag des Anspruchs;

_finma

64

65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

11/26



o die Ausgestaltung, inshesondere den frihesten Zeitpunkt der Umsetzung
einer Besserung, den Grad der Komplexitat und die maximale Dauer eines
Anspruches; und

. die Tragbarkeit fiir die Bank im Zeitpunkt der Ausschiittung.
E. Behandlung im Rahmen der Korrekturen

Kapitalinstrumente an Unternehmen des Finanzbereichs mit bedingter Wandlung
oder Forderungsreduktion ausserhalb des PONV werden im massgeblichen
Abzugsverfahren fur Eigenkapitalinstrumente an den Schwellenwerten (Art. 36—38
und Art. 40 ERV) gemass ihren Eigenschaften vor der Wandlung oder
Forderungsreduktion behandelt.

F. Verbot des Haltens durch systemrelevante Banken
Systemrelevanten schweizerischen Banken ist es untersagt, Kapitalinstrumente mit
bedingter Wandlung oder Forderungsreduktion ausserhalb des PONV anderer

Banken auf eigenes Risiko zu halten. Positionen im Zusammenhang mit dem
Stellen von Geld- und Briefkursen als Marktmacher sind gestattet.

X. Vertragsbhestimmungen fur Zeitpunkt drohender Insolvenz
(Point of non-viability, PONV)

A. Allgemeines

Gemass Art. 29 ERV (AT1) und Art. 30 Abs. 3 ERV (T2) missen Kapitalinstrumente
im Rahmen ihrer Emission vertraglich die Verlusttragung als Beitrag dieser
Instrumente zur Sanierung der Bank/Finanzgruppe im Zeitpunkt drohender

Insolvenz (Point of non-viability, PONV) vorsehen.

Ahnlich bedingter Kapitalinstrumente erfolgt die Schaffung von CET1 im PONV
entsprechend der vertraglichen Ausgestaltung tber die:

) Wandlung in Gesellschaftskapital; oder

. Ausldsung einer vollstandigen Forderungsreduktion.

Im Zeitpunkt drohender Insolvenz ist die Forderungsreduktion immer vollstandig und
ohne die Mdglichkeit des Anspruches auf Beteiligung an einer Besserung geméass
Rz 70-76.

B. Auslésung

Artikel 29 Abs. 2 ERV erachtet in Ubereinstimmung mit den Basler
Mindeststandards den PONV als erreicht:

. vor Inanspruchnahme einer Hilfeleistung der 6ffentlichen Hand; oder
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° wenn die FINMA damit eine Insolvenz vermeidet.

Nicht als Ursache einer Auslésung gemass Rz 84 zu betrachten, sind Handlungen
der offentlichen Hand, welche Uberwiegend kommerziellen Charakter haben und
auch durch eine Drittpartei hatten vorgenommen werden kénnen.

Der Entscheid, die in den entsprechenden Kapitalinstrumenten bedingt
vorgesehenen Folgen gemdass Rz 85 auszuldsen, enthédlt eine subjektive
Beurteilung durch die FINMA.

Die Auslosung eines PONV selbst ohne Hilfe der 6ffentlichen Hand zielt darauf, das
Potential der CET1-Schaffung im PONV zu nutzen und damit eine drohende
Insolvenz der Bank abzuwenden.

C. Spezialaspekte in der Finanzgruppe

Werden Kapitalinstrumente in einer regulierten Tochtergesellschaft in einem
Drittstaat ausgegeben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Aufsichts-
behdrde des Gastlandes fiur zustandig erklart, den PONV der Tochtergesellschaft
auszuldsen.

Begibt eine schweizerische Bank AT1 oder T2 Uber eine regulierte
Tochtergesellschaft im Ausland und werden die Mittel Uber ein internes
Kapitalinstrument in die inlandischen Konzerneinheiten weitergereicht, entscheidet
die FINMA Uber deren Anerkennung im Rahmen der konsolidierten Betrachtung. Sie
bertcksichtigt dabei die Vorgaben des Gastlandes betreffend des PONV.

D. Verhéltnis von externem zu internem Kapitalinstrument

Das Erfordernis betreffend Emissionen durch eine nicht operative
Zweckgesellschaft (Art. 28 und Art. 30 Abs. 3 ERV), wonach das interne
Kapitalinstrument gleiche oder hohere Qualitdt regulatorischen Kapitals
aufzuweisen hat, verlangt, dass im internen Kapitalinstrument ebenso eine
vertragliche PONV-Bestimmung enthalten ist.

Sofern das externe Kapitalinstrument im Falle des PONV die Wandlung in CET1-
Gesellschaftskapital vorsieht, muss die Bank im Rahmen der vertraglichen
Bestimmungen erreichen, dass die Wirkung eines PONV im internen
Kapitalinstrument dazu nicht in Konflikt steht.

Besondere Aufmerksamkeit ist geboten, wenn der PONV im externen und internen
Kapitalinstrument nicht auf das gleiche Unternehmen referenziert.

Wenn das bedingte Kapitalinstrument eine Wandlung vorsieht, ist die Sequenz von
externem und internen Instrument beim Eintreten eines PONV so zu gestalten, dass
die angestrebte CET1-Verbesserung im Unternehmen eintritt, welches durch das
Kapitalinstrument urspriinglich gestarkt werden sollte.
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Xl. Elemente des Erganzungskapitals (T2)
A. Wertberichtigungen

Banken, die den SA-BIZ anwenden, kdnnen Wertberichtigungen fir Ausfallrisiken,
die weder einem bestimmten Kreditnehmer noch einer bestimmten Position
zugeordnet werden konnten (Pauschalwertberichtigungen zur Deckung von latenten
Risiken), bis zu héchstens 1,25 Prozent der Summe der gewichteten Positionen fir
das Kreditrisiko (gemass Art. 49 ERV) an das T2-Kapital anrechnen.

Banken, die den IRB anwenden, kénnen in dessen Rahmen einen allfalligen
Uberschuss an Wertberichtigungen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde dem T2
Kapital anrechnen.

Ein Uberschuss liegt vor, wenn die Wertberichtigungen geméass Basler
Mindeststandards die nach dem IRB berechneten erwarteten Verluste Uibersteigen.

Der Uberschuss darf hochstens im Umfang von 0,6 Prozent der Summe der nach
dem IRB gewichteten Positionen angerechnet werden.

B. Reserven
Als Erganzungskapital sind anrechenbar:

. stille Reserven in der Position ‘Wertberichtiguhgen—und-Rilckstellungen, so-

fern sie auf einem besonderen Konto ausgeschieden und als Eigenmittel ge-
kennzeichnet werden. Allfallige latente Steuern sind abzuziehen, sofern keine
entsprechende Rickstellung gebildet wurde;

. stile Reserven im—Anlagevermégenin _den Positionen Beteiligungen und
Sachanlagen. Allféllige latente Steuern sind abzuziehen, sofern keine ent-
sprechende Ruckstellung gebildet wurde;

. Reserven in den gemass Niederstwertprinzip zu bilanzierenden Beteiligungs-
titeln und Obligationen in den Finanzanlagen, beschrankt auf 45 Prozent des
nicht realisierten Gewinnes.

Die Prifgesellschaft hat die Anrechenbarkeit der Bestandteile geméss Rz 99 und
100 als Ergénzungskapital in ihrem Bericht tUber die Aufsichtsprifung zu bestatigen.
Desgleichen haben die Banken die Betrage den Steuerbehérden unaufgefordert
bekannt zu geben.

C. Nachrangige Anleihen von Kantonalbanken
Auf Kantonalbanken ist Art. 30 ERV sinngeméss anwendbar, sofern die der Bank

gewahrten nachrangigen Darlehen infolge Verzichts des Glaubigers oder auf andere
Art nicht durch eine Staatsgarantie gedeckt sind.
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D. Kapitaleinlagen  unbeschrankt haftender  Gesellschafter
ausserhalb des CET1

Zur Anrechnung von Kapitaleinlagen unbeschréankt haftender Gesellschafter, welche
den Anforderungen des Art. 25 ERV nicht genugen, im Ergénzungskapital ist
erforderlich, dass:

. sie die Anforderung an Eigenmittel gemass Art. 20 ERV erfiillen; und

. die Bank sich aus einer bei der Priifgesellschaft hinterlegten schriftlichen
Erklarung verpflichtet, keine Guthaben an Gesellschafter auszubezahlen,
wenn dadurch die Anforderungen gemass Art. 41 ERV und die entsprechen-
den Ausfihrungsbestimmungen der FINMA verletzt wiirden.

XIl. Korrekturen
A. Latente Steueranspriche (Deferred Tax Assets, DTA)

Latente Steueranspriiche (Deferred Tax Assets, DTA), deren Realisierung von der
kunftigen Rentablilitdt der Bank abhangig sind, sind bei der Berechnung des harten
Kernkapitals abzuziehen.

Eine Verrechnung von DTA mit latentenen Steuerverbindlichkeiten (Deferred Tax
Liabilities, DTL) ist zuléssig, wenn sich DTA und DTL auf dieselbe Steuerbehdrde
beziehen und letztere eine Verrechnung zulésst.

DTL, welche gegen DTA verrechnet werden dirfen, missen Betrage ausschliessen,
welche bereits im Rahmen der Bestimmung des massgebenden Betrages im Sinne
der Art. 31 Abs. 2 und Art. 32 ERV beriicksichtigt worden sind, wie beispielsweise
beim Goodwill, immateriellen Werten oder bilanzierten Forderungen gegentber
leistungsorientierten Pensionsfonds.

Sofern DTA mit DTL verrechnet werden, muss deren Zuteilung anteilmassig, d.h. im
Verhaltnis der Betrage der zwei unterschiedlichen DTA-Kategorien einerseits auf
diejenigen DTA erfolgen, welche den Schwellenwerten unterliegen (DTA aufgrund
zeitlicher Diskrepanzen gemass Art. 39 Abs. 1 Bst. b ERV) und andererseits auf
solchen, welche voll zum Abzug gelangen (DTA, deren Realisierung von der
zuklnftigen Rentabilitdt abh&ngt geméass Art. 32 Bst. d ERV).

Die ERV unterscheidet zwischen:

. dem vollen Abzug vom harten Kernkapital (Art. 32 Bst. d ERV), wie insbeson-
dere im Zusammenhang mit operationellen Verlusten; und

) dem Abzug von Betragen uber einem Schwellenwert (Art. 39 Abs. 1 Bst. b
ERV) sofern sich die DTA auf zeitliche Differenzen beziehen, wie insbesonde-
re nicht anerkannte Bewertungsabschlage fur Kreditverluste.
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B. Verschiedene Abzilge

Software ist vom harten Kernkapital gemass Art. 32 Bst. ¢ ERV von denjenigen
Banken in Abzug zu bringen, bei denen sie auf Grund der anwendbaren
Rechnungslegungsstandards als immaterieller Wert behandelt wird.

Ein Abzug von Forderungen gegeniber leistungsoreintierten Pensionsfond geméss
Art. 32 Bst. g ERV kann unterbleiben, wenn die Bank jederzeit uneingeschréankte
Verfligungsgewalt Gber das Aktivum hat.

Die uneingeschrankte Verfligungsgewalt der Rz 111 ist insbesondere dann nicht
gegeben, wenn die Bank dazu die Zustimmung eines Organs des Vorsorgewerkes
bendtigt.

Hingegen ist ein Kredit der Bank an das Vorsorgewerk, welcher letzterem keine
Anspriche auf Verrechnung, inshesondere nicht mit Beitragsforderungen des
Vorsorgewerks, einrdumt, nicht vom harten Kernkapital abzuziehen.

Das im Rahmen der Einzelinstitutsberechnung geltende Erfordernis, alle direkt
gehaltenen, zu konsolidierenden Beteiligungen an im Finanzbereich tatigen
Unternehmen vom harten Kernkapital abzuziehen (Art. 32 Bst. j ERV), verhindert
die Mehrfachverwendung respektive -anrechnung von regulatorischem Kapital auf
unterschiedlichen Ebenen in der Finanzgruppe. Aus diesem Grund entfallt beim
Abzug ein Schwellenwert.

Der Abzug als Folge einer von der Bank gewahlten Abzugsoption im Rahmen der
Konsolidierungsbestimmungen (Art. 32 Bst. k ERV) ist eine Folge der Bestimmung
des regulatorischen Konsolidierungskreises in den Artikeln 7-9 ERV. Dieser Schritt
ist der Eigenmittelbehandlung fur Beteiligungstitel an Unternehmen des Finanz-
bereichs vorgelagert. Aus diesem Grund entfallt beim Abzug ein Schwellenwert.

Bei eigenen Kapitalinstrumenten der Bank unterscheidet die ERV zwischen:

. eigenen Beteiligungstiteln, die vom harten Kernkapital abegzogen werden
(Art. 32 Bst. h ERV); und

) weiteren eigenen Kapitalinstrumenten, welche im entsprechenden Abzugs-
verfahren (Art. 34 i.V. mit Art. 4 Bst. f ERV) behandelt werden.

Im Zuge der Berechnung der Nettoposition hat die Bank zu bestimmen, ob zusétz-
lich zu den ausdriicklich in Art. 52 ERV aufgefiihrten Beispielen weitere vertragliche
Verpflichtungen zum Erwerb eigener Eigenkapitalinstrumente bestehen und — ge-
gebenenfalls — solche Instrumente einzubeziehen.

In Bezug auf Derivate sind samtliche Bewertungsanpassungen vom harten Kernka-
pital abzuziehen, die sich aus dem Kreditrisiko der Bank selbst ergeben. Die Auf-
rechnung von Bewertungsanpassungen aufgrund des Kreditrisikos der Bank selbst
mit Bewertungsanpassungen aufgrund des Kreditrisikos der Gegenparteien ist nicht

gestattet.
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C. Abzuge nach Schwellenwerten

Direkt, indirekt oder synthetisch gehaltene Eigenkapitalinstrumente an Unternehmen
des Finanzbereichs unterliegen — abgesehen von den eigenen Beteiligungstiteln (Rz
116 und 117), den gegenseitigen qualifizierten Beteiligungen (Art. 32 Bst. i ERV)
und den in Rz 114 und 115 erwahnten Spezialbestimmungen — einem Abzug nach
Schwellenwerten.

Dabei folgen alle Kapitalinstrumente an einem Unternehmen der Behandlung, wie
sie durch den Anteil der Beteiligungstitel an jenem Unternehmen vorgegeben wird
(Art. 36 ERV).

Alle Eigenkapitalinstrumente eines Unternehmens an dem die Bank zwischen:

. null und hoéchstens zehn Prozent Beteiligungstitel halt, werden gemass
Schwellenwert 1 (Art. 37 ERV) behandelt.

+«—mehr als zehn Prozent héalt, werden nach den Regeln der Art. 38—40 ERV im
entsprechenden Abzugsverfahren ohne Schwellenwert (fir AT1- und T2-
Instrumente) behandelt, respektive (fir CET1) in zwei Schritten an den
Schwellenwerten 2 und 3 gemessen und gegebenenfalls in Abzug gebracht.

Indirekte Positionen sind Engagements oder Teile davon, die im Falle von Wertver-
lusten direkter Positionen zu einem Verlust bei der Bank fihren, der im Wesentli-
chen gleich hoch ist, wie der Wertverlust der direkten Position.

Eine indirekte Exposure ist im Rahmen der Abziige nach Schwellenwerten zu erfas-
sen, sofern die potentielle Wertverdnderung mit der Wertverdnderung eines direkten
Haltens eines Eigenkapitalinstruments eng korreliert.

Teil 2 Spezialbestimmungen fir Banken mit international aner
kannten Standards

XIll. Zuséatzliche Korrekturen fur Banken mit Abschluss auf
Grundlage eines international anerkannten Standards

Zum Zwecke der Bestimmung der konsolidierten regulatorischen Eigenmittel und als
Grundlage fur die Risikoverteilung anerkennt die FINMA den Rechnungsabschluss
auf der Basis eines international anerkannten Standards.

Die Summe der einzelnen Elemente des buchhalterischen Eigenkapitals (inkl. der
Elemente, die durch nicht erfolgswirksame Buchungen erfolgten) bildet die
Berechnungsbasis.

Es sind jedoch verschiedene Anpassungen (siehe Rz 130 ff.) notwendig, um
folgende Ziele zu erreichen:
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. Sicherstellen der grundséatzlichen Gleichbehandlung aller Banken, unabh&n-
gig der angewendeten Rechnungslegungsvorschriften sowie

. Erreichen einer angemessenen, soliden und dauerhaften Eigenmittelausstat-
tung.

XIV. Berechnung des Kernkapitals

Gemass Art. 31 Abs. 3 ERV ist bei Abschliissen nach einem internationalen
anerkannten Standard die Berechnung des CET1 respektive des AT1 anzupassen.

XV. Korrekturen

Die Korrekturen werden bei den entsprechenden Eigenmittelbestandteilen
vorgenommen, damit die im Ergebnis anrechenbaren Eigenmittel zwischen dem
hartem und dem zusatzlichen Kernkapital unterschieden werden kénnen.

A. Grundsétze zu Korrekturen von nicht realisierten Gewinnen und
Verlusten im Kernkapital

Grundsatzlich sind nicht realisierte Gewinne aus der Neubewertung von Aktiven und
Passiven, welche nicht aus dem Handelsgeschaft nach Rz 233-357 RR\--des
FINMA-RS 2015/xy ,Rechnungslegung-Banken® stammen, aus dem Kernkapital zu
eliminieren.

Nicht realisierte Verluste aus der Neubewertung von Aktiven und Passiven kénnen
dem Kernkapital wieder zugerechnet werden, sofern sie einzig auf Grund der
Ausiibung der Marktbewertungsoption verbucht wurden (,Fair Value Option®, siehe
Rz 145 ff.).!

Unter gewissen Bedingungen ist es nach Zustimmung der FINMA méglich (siehe Rz
147 ff.), auf eine Korrektur des Kernkapitals zu verzichten, sofern es sich um nicht
realisierte Gewinne und Verluste handelt, welche aus der Anwendung der Fair
Value Option auf Aktiven und/oder Passiven resultieren.

B.  Auswirkungen von Korrekturen auf die risikogewichteten Aktiven

Sofern die nicht realisierten Netto-Gewinne (nach Steuern) vom Kernkapital
abgezogen werden, durfen die Eigenmittelanforderungen auf den entsprechenden
Aktiven auf dem Buchwert abziglich der nicht realisierten Brutto-Gewinne (vor
Steuern) berechnet werden.

Wenn hingegen nicht realisierte Netto-Verluste (nach Steuereffekt) dem Kernkapital
wieder beigefugt werden, sind die Eigenmittelanforderungen aus den betroffenen

' Das bedeutet, dass Verluste dann zugerechnet werden kénnen, wenn sie auf Grund eines Abschlus-

ses in Ubereinstimmung mit der-RRVdem FINMA-RS 2015/xy nicht zu erfassen sind.
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Aktiven auf dem Buchwert, zuziiglich der nicht realisierten Brutto-Verluste (vor
Steuern) zu bestimmen.

C. Angabe der wesentlichen Korrekturen beziglich der anrechen-
baren Eigenmittel von Banken mit international anerkanntem
Standard

Die nachfolgenden Korrekturen sind im Eigenmittelausweis festzuhalten.
Entsprechend ihrer Eigenheiten wird eine Bank gegebenenfalls zuséatzliche
Korrekturen vornehmen. Diese sind zu begriinden.

Differenzen hinsichtlich des Konsolidierungskreises: Anpassungen (positiv oder
negativ) betreffend Beteiligungen an Unternehmen, die gemass Schweizer
Eigenmittelvorschriften in den Konsolidierungskreis fallen oder von diesem
ausgenommen sind.

Eigene Beteiligungstitel: Anpassungen (positiv oder negativ) der innerhalb und
ausserhalb des Handelsbuches gehaltenen eigenen Beteiligungstitel und Kontrakte
auf eigene Beteiligungstitel, die nach dem international anerkannten Standard in
den Eigenmitteln zu verbuchen sind.

Anpassungen (positiv oder negativ) im Zusammenhang mit nicht realisierten
Gewinnen und Verlusten aufgrund von Fair-Value-Bewertungen ausserhalb des
Handelsgeschéftes:

. Abzug der positiven Bewertungsdifferenzen, die in den Reserven und in den
Minderheitsanteilen enthalten sind, betreffend zur Verédusserung verfligbaren
Beteiligungstiteln, Schuldtiteln und anderen Aktiven.

. Negative und positive Bewertungsdifferenzen beziglich Aktiven und Passi-
ven, fir welche die Marktbewertungsoption gewahlt wurde. Im Falle einer An-
erkennung der Marktbewertungsoption durch die FINMA genlgt es, wenn
einzig die Anpassungen betreffend der nicht realisierten Gewinne bzw. Ver-
luste (des laufenden Jahres und der vorangegangenen Jahre) aufgrund der
Verédnderung der eigenen Kreditwirdigkeit erfolgen.

. Abzug von positiven Bewertungsdifferenzen bei Renditeliegenschaften, die im
Ergebnis des laufenden Jahres, in den Reserven (inkl. im Gewinnvortrag) und
in den Minderheitsanteilen enthalten sind.

. Abzug von positiven Bewertungsdifferenzen bei Ubrigen Sachanlagen, die in
den Reserven und in den Minderheitsanteilen enthalten sind.

. Abzug sonstiger positiver Bewertungsdifferenzen, die in den Reserven, in den
Minderheitsanteilen und allenfalls im Ergebnis enthalten sind.

Abzug von Gewinnen und Hinzurechnung von Verlusten aus der Bewertung von
Cashflow-Absicherungen (« cash flow hedges »).

In der Bilanz ausgewiesene Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Einrichtungen
der beruflichen Vorsorge (defined pension fund liabilities) sind grundsatzlich zu
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beriicksichtigen und bei der Ermittlung des harten Kernkapitals in voller Hohe
abzuziehen.

XVI. Anerkennung der Marktbewertungsoption ("Fair Value
Option")

IFRS erlaubt unter restriktiven Bedingungen die Bewertung bestimmter Aktiven und
Passiven, welche nicht in den Handelsbestanden verbucht werden, nach dem
Marktwert, und damit die Verbuchung der entsprechenden Wertschwankungen in
der Erfolgsrechnung.

Die durch die FINMA anerkannte Marktbewertungsoption kann auch
Handelspositionen umfassen, welche der Definition von Rz 233-357 RR\-des
FINMA-RS  2015/xy _ ,Rechnungslegung-Banken® nicht entsprechen. Die
Anerkennung gilt nur fir Positionen, welche geméss dem aner-kannten Standard
zum Fair Value bewertet werden und deren Wertveranderungen Uber die
Erfolgsrechnung erfasst werden.

Die FINMA kann auf Antrag hin zulassen, dass nicht realisierte Gewinne bzw.
Verluste, mit Ausnahme der positiven oder negativen Wertschwankungen aufgrund
der Veranderung der Kreditwirdigkeit der betreffenden Bank, welche sich aus der
Anwendung der Marktbewertungsoption ergeben, im Kernkapital beriicksichtigt
werden durfen. Dabei missen folgende Bedingungen erfillt sein:

. Die entsprechenden Minimalanforderungen des Basler Ausschusses (,Super-
visory Guidance on the use of the fair value option for financial instruments by
banks®, Dokument vom Juni 2006) sind einzuhalten;

. Die FINMA kann zusétzliche Angaben Vverlangen. Diese Angaben Zusétzli-
che-Angaben-sind ihr mittels Anhang (,Reporting im Rahmen der Anwendung
der Marktbewertungsoption®) derFINMA—einzureichen_und der Prifgesell-
schaft zur Kenntnis zu bringen. Sie—Biese-Angaben mussen es ihr im Rah-

men der Uberwachung gemass Art. 45 ERV? erméglichen, die Auswirkungen
aus der Anwendung der Marktbewertungsoption auf das Kernkapital zu beur-
teilen.

Gemeint ist der Prozess einer Beurteilung der Eigenmittelsituation unter Séule 2, der Supervisory
Review Process, gemass ,International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards —
A Revised Framework / Comprehensive Version“ vom Juni 2006 des Basler Ausschusses fiir Banken-
aufsicht.

_finma

145

146*

147

148

149 *

150

20/26



Nicht realisierte Verluste aus der Neubewertung von Aktiven und Passiven, welche
fur eine Verbuchung nach der Marktbewertungsoption bestimmt wurden, dirfen mit
Ausnahme von Verlusten aufgrund der Veranderung der eigenen Kreditwirdigkeit
nicht nach Rz 133 korrigiert werden.

Wendet eine Bank einen anderen anerkannten Standard als IAS/IFRS an, muss sie
eine Unterscheidung zwischen den Instrumenten, welchen die Kriterien von IAS 39°
erfullen und denjenigen, welche die Kriterien nicht erfillen, vornehmen. Verbuchte
nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Instrumenten, welche die Kriterien nicht
erfillen, sind nach den Rz 132 und 133 zu behandein.

Die FINMA ergéanzt ihre Informationsbedurfnisse durch die Beurteilung der von der
Bank veroffentlichten Geschéftsberichte. Wendet die Bank einen anderen
anerkannten Standard als IAS/IFRS an, zeigt sie im Rahmen des Gesuches an die
FINMA die Unterschiede in der Anwendung und in der Offenlegung der
Marktbewertungsoption auf. Die FINMA kann Abweichungen in der
Berichterstattung gemass Rz 157 (Anhang) zulassen, sofern die Informationen
gleichwertig sind. Die FINMA ist (ber Anderungen der diesbeziiglichen
Rechnungslegungsstandards méglichst friihzeitig in Kenntnis zu setzen.

Die Zustimmung der FINMA aufgrund von Rz 147 wird erteilt, nachdem ein
entsprechender Prifbericht der Prifgesellschaft Uiber die erstmalige Anwendung der
Fair Value Option vorliegt, welcher die Einhaltung der Minimalanforderungen des
Basler Ausschusses bestétigt. Der Prifbericht ist geméss der Weisung der FINMA
zu erstellen.

XVII. Berechnung im Einzelabschluss

Rz 1c RRV schrankt die Verwendung anerkannter Standards auf die
Konzernabschlisse und zuséatzliche Einzelabschliisse ein. Somit ist weiterhin ein
statutarischer jahrlicher Einzelabschluss geméass RRV notwendig. Dieser Abschluss
sowie die entsprechenden internen Zwischenabschlisse, die RRV konform sind,
bilden die Grundlage fir die Berechnung der anrechenbaren und erforderlichen
Eigenmittel auf Stufe Einzelinstitut.

Die FINMA prift begriindete Antréage auf Berechnung der anrechenbaren und
erforderlichen Eigenmittel auf Stufe Einzelabschluss, basierend auf Zahlen, welche
im Einklang mit einem anerkannten Standard erstellt wurden, und genehmigt sie bei
Vorliegen besonderer Umstande.

% Die Fair Value Option darf auf Finanzinstrumente dann angewendet werden, wenn sie einen auf Grund

uneinheitlicher Bewertung entstandenen Accounting Mismatch beseitigt oder wesentlich reduziert, o-
der wenn sie auf der Grundlage einer entsprechend dokumentierten Risikomanagement- oder Investi-
tionsstrategie eine Gruppe von Aktiven und/oder Finanzverpflichtungen gemass der Marktwertbetrach-
tung gefuhrt — und ihr Erfolg daran gemessen — wird oder wenn ein hybrider Finanzkontrakt, welcher
gewisse Kriterien erfillt, als Einheit bewertet werden kann.
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finma

XVIIl. Zusatzliche Berichterstattung
In Ergdnzung zu den in Anhang verlangten Informationen kann die FINMA im 157

Einzelfall zusatzliche Angaben einfordern. Sie legt Form und Haufigkeit der
Berichtspflicht fest.

XIX. Prufung
Die Prifgesellschaften prufen die Einhaltung dieses Rundschreibens nach 158*

Massgabe des FINMA-RS 13/3 ,Prufwesen“ und halten das Ergebnis ihrer
Prufungshandlungen im Prifbericht fest.

Ubergangsbhestimmungen

Die Anderungen vom 18. September 2013 (gednderte Rz 118, 149, neu eingefigte 159*
Rz 13.1, 107.1, 107.2, 117.1, 117.2, 121.1, 121.2, Aufhebung von Rz 150) treten
am 1. Januar 2014 in Kraft. Sie sind bis am 30. Juni 2014 umzusetzen.

Die am xx.xx.xxxx_geanderten Rz 6, 99, 100, 129, 146 treten am 1. Januar 2015 in 160
Kraft.
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Anhang

Reporting im Rahmen der Anwendung der Marktbewertungsoption

Information Uber die Marktwerte von Finanzinstrumenten

_finma

Aktiven und Passiven

Buchwert (gemass
Marktbewertung)

Getrennte Angabe der
Bruttogewinne

Getrennte Angabe der
Bruttoverluste

Differenz zwischen dem
Buchwert und dem ver-
traglich geschuldeten
Wert bei Félligkeit

Finanzaktiven zum Handelszweck gehalten

Beteiligungstitel zur Verdusserung verfigbar

Schuldtitel zur Verédusserung verfiigbar

Andere Aktiven zur Verausserung verflgbar

Finanzaktiven, deren Wertanderung aufgrund der Markt-
bewertungsoption in der Erfolgsrechnung erfasst werden:

- Beteiligungstitel

- Schuldtitel

- Darlehen und Vorschiisse

- Andere Aktiven

Finanzverpflichtungen zum Handelszweck gehalten

werden

Finanzverpflichtungen, deren Wertdnderung aufgrund der
Marktbewertungsoption in der Erfolgsrechnung erfasst

Verfugt die Bank Gber Finanzaktiven, welcher unter diese Kategorie fallen und ist sie nicht in der Lage, die Differenz zu ermitteln, muss dies begriindet werden.
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Gewinne / (Verluste) auf Aktiven und Finanzverpflichtun-
gen deren Wertanderung aufgrund der Marktbewertungs-
option in der Erfolgsrechnung erfasst werden

Realisierte und nicht
realisierte Gewinne /
(Verluste) auf alle
Finanzinstrumente in
der Erfolgsrechnung
des entsprechenden
Zeitraumes

Davon: Angabe des in der Erfolgsrechnung des
entsprechenden Zeitraumes erfassten Betrages
der nicht realisierten Gewinne/(Verluste), welcher
die Folge von Schatzungen des Marktwertes auf
Finanzinstrumenten darstellt, deren Bewertung auf
Grund einer Technik erfolgt, welche nicht auf

Marktdaten beruht

Angabe der Marktwert-
schwankung, [in der Er-
folgsrechnung erfasst]
auf Grund einer Ande-
rung des eigenen Kre-
ditrisikos

Finanzaktiven, deren Wertanderung aufgrund der Markt-
bewertungsoption in der Erfolgsrechnung erfasst werden

Finanzverpflichtungen, deren Wertanderung aufgrund der
Marktbewertungsoption in der Erfolgsrechnung erfasst
werden

Nettogewinne (-verluste)

Aktiven und Passiven / Buchwerte

Deren Marktwert auf
Grund von kotierten
Preisen bestimmt
wird

Deren Marktwert mittels
einer Bewertungstech-
nik bestimmt wird, wel-
che auf Marktdaten
beruht

Deren Marktwert mittels
einer Bewertungstech-
nik bestimmt wird, wel-
che nicht auf Marktda-
ten beruht

Angabe der kumulierten
Marktwertschwankung [in
der Erfolgsrechnung
erfasst] auf Grund einer
Anderung des eigenen
Kreditrisikos

Finanzaktiven zum Handelszweck gehalten

Beteiligungstitel zur Verausserung verfiigbar

Schuldtitel zur Veradusserung verfugbar

Andere Aktiven zur Verausserung verfugbar

Finanzaktiven, deren Wertanderung aufgrund der Markt-
bewertungsoption in der Erfolgsrechnung erfasst werden

- Beteiligungstitel

- Schuldtitel
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- Darlehen und Vorschiisse

- Andere Aktiven

Finanzverpflichtungen zum Handelszweck gehalten:
Finanzverpflichtungen, deren Wertanderung aufgrund der

Marktbewertungsoption in der Erfolgsrechnung erfasst
werden
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Verzeichnis der Ande-
rungen

Das Rundschreiben wird wie folgt geandert:
Diese Anderung wurde am 6.12.2012 beschlossen und tritt am 1.1.2013 in Kraft.

Geanderte Rz 158

Diese Anderungen wurden am 18.9.2013 beschlossen und treten am 1.1.2014 in Kraft.

Neu eingefugte Rz 13.1,107.1,107.2,117.1,117.2,121.1, 121.2, 159

Geanderte Rz 118, 149

Diese Anderungen wurden am xx.xx.xxxx beschlossen und treten am 1.1.2015 in Kraft.

Geanderte Rz 6,99, 100, 129, 146.
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