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I.  Zweck und Grundlagen

Dieses Rundschreiben definiert die Eckwerte, welche die Eidg. Finanzmarktaufsicht FINMA
als Massstab anwendet, wenn eine Organisation der Vermdgensverwaltungsbranche ihre
Verhaltensregeln als Mindeststandards anerkennen lassen will.

Viele Branchenorganisationen vertreten die Interessen von Unternehmen (Einzelfirmen,
Personen- oder Kapital-Gesellschaften), die in der Vermbgensverwaltung tétig sind. Die
FINMA will nicht einer davon ein Exklusivrecht gewdhren, indem sie nur ihre
Verhaltensregeln als Mindeststandard fir die Branche anerkennt. Sie ist vielmehr offen,
unterschiedliche Regelwerke als Mindeststandard zu anerkennen. Um aber eine minimale
Gleichwertigkeit dieser Regelwerke zu gewahrleisten, legt die FINMA in diesem
Rundschreiben die Eckwerte fest, welche die betreffenden Verhaltensregeln mindestens
konkretisieren mussen. Die Eckwerte bilden also eine Art ,Mindeststandard fir
Mindeststandards”.

Bewilligungstrager geméass Bankengesetz (BankG; SR 952.0) und Bérsengesetz (BEHG;
SR 954.1) missen Verhaltensregeln einhalten. Dies gilt ebenso fir Bewilligungstrager
nach Kollektivanlagengesetz (KAG; SR 951.31) und ihre Beauftragten. Die FINMA kann
im  Kollektivanlagenbereich ~ Verhaltensregeln ~ einer  Branchenorganisation als
Mindeststandards festlegen (Art. 20 Abs. 2 KAG). Weiter kann sie die Erteilung einer
Bewilligung davon abhéngig machen, ob die Einhaltung von Verhaltensregeln einer
Branchenorganisation sichergestellt ist (Art. 14 Abs. 2 KAG; Art. 27
Kollektivanlagenverordnung [KKV; SR 951.311]). Als Mindeststandards kann die FINMA
schliesslich auch Verhaltensregeln von Branchenorganisationen fir unabhangige
Vermogensverwalter anerkennen (Art. 3 Abs. 2 Bst. ¢ KAG).

Mehrere Selbstregulierungen dazu sind von der FINMA zur Zeit bereits als
Mindeststandard anerkannt (FINMA-RS 08/10 ,Selbstregulierung als Mindeststandard*).

II. Geltungsbereich

Die FINMA betrachtet diese Eckwerte als Massstab fir alle Selbstregulierungen, welche
ihr  Branchenorganisationen der Vermdgensverwaltung (auch der Banken und
Effektenhandler) zur Anerkennung als Mindeststandard unterbreiten. Soweit das BEHG
und das KAG und die Ausfuihrungsverordnungen dazu fir beaufsichtigte Effektenhandler
und Bewilligungstrager weitergehende Pflichten vorsehen, gehen diese vor. Die FINMA
behalt sich vor, Verhaltensregeln nicht zu anerkennen, wenn ihr die richtige Umsetzung
der Verhaltensregeln durch die Branchenorganisation zweifelhaft erscheint.

Die Kontrolle dber die Einhaltung der Pflichten des Vermogensverwalters zur
Geldwaschereibekdmpfung erfolgt im Rahmen der Aufsicht durch die im GwG fur die
Vermdgensverwalter vorgesehenen Aufsichtsbehérden oder
Selbstregulierungsorganisationen. Dieses Rundschreiben befasst sich nicht mit
Selbstregulierungen nach GwG.

3*
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lll.  Anerkennung von Verhaltensregeln
Verhaltensregeln von Branchenorganisationen, deren Mitglieder im Bereich der

Vermdgens verwaltung tatig sind, mussen fir die Anerkennung folgende Inhalte regeln
sowie nachstehende Grundsatze berticksichtigen:

A. Vermogensverwaltungsauftrag

a) Allgemein

Unter Berlicksichtigung der Erfahrungen und Kenntnisse der Kunden (Rz 23) ist ein
Risikoprofil zu erstellen, das die Risikobereitschaft und die Risikofahigkeit der Kunden

festhalt.

Gestltzt auf das Risikoprofil, die Vermdgensverhéltnisse und die Anlagebeschrankungen
ist mit den Kunden die Anlagestrategie zu definieren.

b) Form des Vertrags

Der Vermodgensverwaltungsvertrag wird schriftlich oder in anderer durch Text nachweisbarer
Form abgeschlossen.

c) Inhalt des Vertrags

Der Vermoégensverwaltungsvertrag oder dessen Anhange enthalten namentlich Angaben
zu folgenden Punkten:

a) Umfang der Befugnisse des Vermogensverwalters;

b) Anlageziele und -beschrankungen;

c) Referenzwahrung;

d) Methode und Periodizitat der Rechenschaftsablage gegentiber den Kunden;
e) Entschadigung des Vermdgensverwalters;

f)  Mdoglichkeit der Delegation von Aufgaben an Dritte.

B. Pflichten des Vermogensverwalters

Der Vermogensverwalter gewahrleistet eine einwandfreie Geschéaftstatigkeit.
a) Treuepflicht

Der Vermdgensverwalter wahrt die Interessen seiner Kunden.

Der Vermdgensverwalter trifft die zweckdienlichen organisatorischen Massnahmen, um
Interessenkonflikte zu vermeiden und eine Benachteiligung seiner Kunden durch solche
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Interessenkonflikte auszuschliessen. Kénnen Benachteiligungen trotz Massnahmen nicht
ausgeschlossen werden, weist der Vermdgensverwalter seine Kunden darauf hin.

Die Modalititen der Entschadigung der mit der Vermdégensverwaltung betrauten
Personen vermeiden Anreize, die zu Konflikten mit der Treuepflicht fihren kénnen.

Anlagen und Transaktionen erfolgen im Interesse der Kunden. Der Vermogensverwalter
unterlasst insbesondere:

a) das Umschichten von Depots der Kunden ohne einen im Kundeninteresse liegenden
wirtschaftlichen Grund (Spesenschinderei; Churning);

b) das Ausnitzen der Kenntnis von Kundenauftragen zur vorgangigen, parallelen oder
unmittelbar danach anschliessenden Durchflihrung von gleichlaufenden Eigenge-
schéften (Vorlaufen, Mitlaufen, Nachlaufen zu Kundengeschaften; Front / Parallel / Af-
ter Running).

b) Sorgfaltspflicht

Der Vermogensverwalter passt seine Organisation an die Zahl seiner Kunden, das
Volumen der von ihm verwalteten - Vermdgenswerte sowie die eingesetzten
Anlagestrategien und gewahlten Produkte an.

Der Vermdgensverwalter stellt sicher, dass die Anlagen dauernd mit dem Risikoprofil
sowie den Anlagezielen und den Anlagebeschrénkungen tibereinstimmen.

Der Vermoégensverwalter Uberprift periodisch die eingesetzten Anlagestrategien sowie,
ob das Risikoprofil noch der aktuellen Situation der Kunden entspricht. Ist letzteres nicht
mehr der Fall, sind die Kunden darauf aufmerksam zu machen und es ist dies schriftlich
oder in anderer durch Text nachweisbarer Form festzuhalten.

Soweit es die Anlagestrategien erlauben, stellt der Vermdgensverwalter sicher, dass eine
angemessene Risikoverteilung gewahrleistet ist.

Sofern er nicht durch die FINMA als Bank oder Effektenhandler bewilligt ist, nimmt der
Vermogensverwalter keine Vermoégenswerte von Kunden entgegen und fihrt auch keine
Abwicklungskonti. Die ihm zur Verwaltung anvertrauten Vermdgenswerte werden bei einer
Bank oder einem Effektenhandler deponiert und gestitzt auf eine schriftlich oder in anderer
durch Text nachweisbarer Form erteilte Vollmacht verwaltet, deren Umfang klar definiert ist.

Soweit es im Interesse seiner Kunden liegt, kann der Vermogensverwalter
Vermogensverwaltungsaufgaben an Beauftragte delegieren. Der Vermogensverwalter
wahlt, instruiert und kontrolliert den Beauftragten sorgfaltig. Die delegierten Aufgaben
missen klar definiert und schriftlich festgehalten werden. Der Beauftragte muss Uber die
erforderlichen beruflichen Qualifikationen verfiigen, um die einwandfreie Ausfihrung der
delegierten Aufgaben zu gewahrleisten. Er muss Verhaltensregeln einhalten, die mit den fir
den Vermdgensverwalter massgeblichen Verhaltensregeln vergleichbar sind.

Der Vermdgensverwalter trifft die erforderlichen Vorkehrungen fur den Verhinderungs-
oder Todesfall.
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c) Informationspflicht

Der Vermdgensverwalter weist seine Kunden auf die Verhaltensregeln der
Branchenorganisation hin, deren Mitglied er ist.

Der Vermogensverwalter informiert seine Kunden mit Blick auf ihre Erfahrungen und
Kenntnisse in angemessener Weise Uber die Risiken der vereinbarten Anlageziele, -
beschrankungen und -strategien. Diese Information kann standardisiert erfolgen.

Soweit diese nicht 6ffentlich bekannt sind, informiert der Vermdgensverwalter seine Kunden
Uber wichtige Wechsel im Personal, in der Organisation oder in den
Beteiligungsverhaltnissen, soweit sie die Kunden unmittelbar betreffen.

Der VermoOgensverwalter legt regelmassig sowie auf Verlangen seiner Kunden
Rechenschaft tiber seine Geschéftsfiihrung als Beauftragter ab.

Im Rahmen seiner Pflicht zur Rechenschaftsablage halt der Vermdgensverwalter die in
der Branche verbreiteten Standards ein, namentlich hinsichtlich der angewendeten
Berechnungsmethode, der gewdhlten Zeitperiode sowie gegebenenfalls der gewahlten
Vergleichsindizes.

C. Entschéadigung des Vermobgensverwalters

Der Vermogensverwalter regelt in den schriftichen oder in anderer durch Text
nachweisbarer Form abgeschlossenen Vertrdgen mit seinen Kunden (oder den Anhangen)
Art, Modalitaten und Elemente seiner Entschadigung.

Der Vermoégensverwaltungsvertrag halt fest, wem allfallige Leistungen zustehen, die der
Vermdgensverwalter von Dritten im inneren Zusammenhang mit dem erteilten Auftrag zur
Vermdgensverwaltung oder bei Gelegenheit der Auftragsausfihrung erhalt.

Der Vermégensverwalter macht seine Kunden auf Interessenkonflikte aufmerksam, die
sich aus der Annahme von Leistungen Dritter ergeben kdnnen.

Der Vermdgensverwalter informiert seine Kunden tber die Berechnungsparameter und die
Bandbreiten von Leistungen, die er von Dritten erhalt oder erhalten kdnnte. Dabei
unterscheidet er die verschiedenen Produktklassen, soweit dies méglich ist.

Auf Anfrage von seinen Kunden legt der Vermdgensverwalter zudem die Hbéhe bereits
erhaltener Leistungen Dritter offen.

D. Kontrolle und Sanktionen

Die Branchenorganisationen sehen fir die nicht von der FINMA beaufsichtigten Mitglieder
eine Kontrolle der Einhaltung der Verhaltensregeln sowie eine Sanktionierung bei
Verstossen vor.
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IV. Schlussbestimmungen

Aufgehoben 33*

Selbstregulierungsorganisationen kénnen die Anderungen vom 29. Juni 2016 der Rz 8, 17, 34*
19, 20 und 27 in ihren Reglementen formell nachvollziehen, ohne die Anpassungen durch

die FINMA genehmigen zu lassen. Sie lassen der FINMA eine Kopie der angepassten
Reglemente zukommen. Regelungen, die von diesem Rundschreiben abweichen oder

daruber hinausgehen, unterstehen der Genehmigung der FINMA.
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\__/erzeichnis der
Anderungen

Das Rundschreiben wird wie folgt geandert:

Diese Anderungen wurden am 30.5.2013 beschlossen und treten am 1.7.2013 in Kraft.
Neu eingefligte Rz 71,72
Geanderte Rz 3,4,16, 17, 23, 28, 30, 31, 33

Diese Anderungen wurden am 10.6.2016 beschlossen und treten am 1.8.2016 in Kraft.

Neu eingefligte Rz 34
Geéanderte Rz 8, 17, 19, 20, 27
Aufgehobene Rz 33
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