finma

Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA

Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers FINMA
Autorita federale di vigilanza sui mercati finanziari FINMA
Swiss Financial Market Supervisory Authority FINMA

Medienmitteilung

Datum: 10. September 2013
Sperrfrist:

FINMA-Rundschreiben ,Vertrieb kollektiver
Kapitalanlagen® tritt in Kraft

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA hat das Rundschreiben ,,Offentliche Werbung
kollektive Kapitalanlagen“ einer Totalrevision unterzogen. Hauptziel ist es, den Begriff des
»Vertriebs von kollektiven Kapitalanlagen*“ zu konkretisieren. Das Rundschreiben wird damit
an die seit dem 1. Marz 2013 geltenden Bestimmungen des revidierten Kollektivanlagengeset-
zes und der Kollektivanlagenverordnung angepasst. Es tritt am 1. Oktober 2013 in Kraft und
ersetzt das bisher geltende Rundschreiben (FINMA-RS 2008/8) vollstandig.

Hauptziel des totalrevidierten Rundschreibens (neu FINMA-RS 2013/9) ist es, den Begriff des ,Ver-
triebs von kollektiven Kapitalanlagen® zu konkretisieren. Das Rundschreiben fiihrt aus, welche Téatig-
keiten kinftig als ,Vertrieb* zu qualifizieren sind, ob sie als ,Vertrieb an qualifizierten Anleger” oder als
,Vertrieb an nicht-qualifizierten Anleger gelten und welche Rechtsfolgen dies mit sich bringt. Das
Rundschreiben legt neu die Pflichten des Vertreters von auslandischen kollektiven Kapitalanlagen dar.
Ein Kapitel wird weiter dem Vertrieb via Internet gewidmet.

Die Totalrevision des bisherigen Rundschreibens ,Offentliche Werbung kollektive Kapitalanlagen®
(FINMA-RS 2008/8) wurde notwendig, weil am 1. Marz 2013 das teilrevidierte Kollektivanlagengesetz
(KAG) und die dazugehdrige Kollektivanlagenverordnung (KKV) in Kraft traten. Darin wird der Begriff
der ,6ffentlichen Werbung“ durch den umfassenderen Terminus ,Vertrieb“ ersetzt. Die bis anhin gel-
tende Differenzierung zwischen ,6ffentlicher” und ,nicht &ffentlicher® Werbung ist damit aufgehoben
worden.

Anhodrungsteilnehmer anerkennen die Notwendigkeit der Totalrevision

Die Anhoérungsteilnehmer begrussten die Neufassung des Rundschreibens grundsétzlich. Sie aner-
kannten insbesondere, dass die revidierte Gesetzgebung Anpassungen am Rundschreiben erfordert.
Vereinzelt wurde angeregt, mit dem Rundschreiben noch weitere Bereiche zu definieren. Wahrend die
FINMA formelle Anderungsvorschlage der Anhérungsteilnehmer grésstenteils beriicksichtigte, hielt sie

Einsteinstrasse 2, 3003 Bern
Tel. +41 (0)31 327 91 00, Fax +41 (0)31 327 91 01
www.finma.ch

/



finma

inhaltlich im Wesentlichen an ihren eigenen Vorschlagen fest, da manche Anregungen uber die recht-
lichen Rahmenbedinungen von KAG und KKV hinausgingen. Wie ublich legt die FINMA im Anho-
rungsbericht dar, wie die Eingaben der Anhodrungsteilnehmer in das definitive Rundschreiben einge-
flossen sind.

Da sich die FINMA-Rundschreiben ,Anteilgebundene Lebensversicherung“ (FINMA-RS 2008/39) und
,Lebensversicherung® (FINMA-RS 2008/40) auf das Rundschreiben ,Vertrieb kollektiver Kapitalanla-
gen“ beziehen, fuhrt die Totalrevision auch zu Anpassungen in diesen beiden Rundschreiben. Jene
Anpassungen haben aber keine materiellen Auswirkungen. Das totalrevidierte Rundschreiben tritt wie
die beiden leicht angepassten Rundschreiben am 1. Oktober 2013 in Kraft.
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