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L’offre d’échange modifiée concernant Atel conforme à la loi 

5 juillet 2006 – La Chambre des offres publiques d’acquisition de la CFB a décidé que 
l’offre publique d’échange modifiée de Motor-Columbus SA concernant toutes les ac-
tions nominatives Aar et Tessin SA d’Electricité (Atel) se trouvant dans le public est 
conforme à la loi sur les bourses. 

Cette décision est fondée sur le fait que l’offre d’échange modifiée ne prévoit plus de 
« reverse merger » comme à l’origine. De cette manière, le droit de sortie des actionnai-
res minoritaires est garanti. 1

AEM S.p.A, actionnaire minoritaire de Atel avait formé opposition contre la recomman-
dation VII de la Commission des OPA (COPA) relative à l’offre publique d’échange mo-
difiée. D’après AEM S.p.A., le droit de sortie des actionnaires minoritaires n’était pas 
garanti nonobstant l’abandon du « reverse merger ». 

 

                                                 
1 Par décision du 3 mai 2006 la Chambre des OPA de la CFB avait constaté que l’ offre publique 

d’échange initiale n’était pas conforme à la loi sur les bourses.  
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