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BERICHT DER EIDGENOESSISCHEN BANKENKOMMISSION
UEBER IHRE TAETIGKEIT IM JAHRE 1980

Einleitung-

Mit dem vorliegenden'Jahresberichﬁ_wird dem Bundesrat‘ge—.
stiitzt auf Art. 23 Abs. 3 BankG Bericht erstattet. Der
Bericht befasét sich insbesondere mit den im abgelaufenen
Geschdftsjahr behandelten wichtigen Fragen, der Praxis
und Politik der Aufschtsbehdrde. Er enthdlt dagegen keine
eingehenden statistischeh'Angaben iber -die Entwicklung
und den Stand des schweizerischen Bankwesens. Hierzu wird
auf die im Herbst erscheinende Publikation der Schweize-
rischen Nationalbank "Das schweizerische Bankwesen im
Jahre 1980" verwiesen. Nepen'dér ausfﬁhrlichen Kommentie-
rung‘def umfassenden statistischen Unterlagen'enthélt der
Bericht der Nationalbank ein Verzeichnis der dem Geseti ‘
unterstellten Banken. Die der Aufsicht ebenfalls unter-
stellten in- und auslédndischen Anlagefonds sowie die Li-
'ste der von der Bénkenkommission anerkannten Revisions-
stellen fir Banken und Anlagefonds sind im Anhang zu die-

sem Bericht wiedergegeben}

Neben dem Jahresbericht verdffentlicht die Bankenkom-
mission zweimal im Jahr in ihrem "Bulletin" (1980 die
Nrn. 6 und 7) die wichtigsten Ver fligungen und Empfehlun-

gen.



II. Wesentliches in Kiirze

NaCh'Durchfﬁhrung einer Vernehmlassung hat der Bundesrat
am 1. Dezember 1980 dem Antrag der Bankenkommission aﬁf
eine Abénderung der Vorschriften der Bankenverordnung |
Uber die eigenen Mittei'der Banken mit einigen Aenderun-—
' gen entsprochen. Die revidierte Verordnung ist am 1. Ja-

nuar 1981 in Kraft getreten.

Auch im abgelaufeneniBerichtSjahr hat die Bankenkommis—_ 

sion ihre Praxis beziliglich der Vorschrift liber die Ge-
" wahr fir eine einwandfreie Geschaftstatigkeit der mit

der Verwaltung und Geschdftsflihrung betrauten Personen

(Art. 3°"Abs. 2 Bst. c BankG) vertieft und prézisiert.

Die stldrmische Entwicklhng der Silberpreise Ende des
vergangenen und zu Beginn des-Berichtsjahres\ist nicht
~ohne Auswirkungen auf die Erfolgsrechnungen der Banken
und die Tatigkeit der Bankenkommission geblieben. Zwar
beteiligten sich die Bankinstitute'kapm auf eigene Rech-
hdng an den spekulativen Silbertermingeschéften,~abet
der auf die‘Hausse folgende scharfe Preisrilickgang im
vergangenen Frihjahr zeigte auf, dass Banken auch im so-
genaﬁnten. indifferenten Bankgeschdft grdssere Verluste
hinnehmen missen, wennvelementare Bankregeln verletzt

werden.



III. Aufsicht tiber die Banken

1. Stand der Gesetzgebung

3

Die vom Vorsteher des Finanzdepartementes eingesetéte

- Studiengruppe zur Ueberpriifung des Bankengeseties hat
unter Flihrung.von Dr. Kurt Hauri, Chef des Rechtsdien-
stes des Eidg. Finanzdepartementes, 30 Themenkreise er-
Srtert und‘entsprechende Thesen verabschiedet. Aufgrund
ihres Zwiéchenberichteé wurde’Sie.beauftragt, einen’
Vorentwurf fir eine Gesamtrevision des Bankéngesetéés
auszuarbeiten. Mitglieder der Bankenkommission arbeiten
in -dieser Studiengruppe, der auch der Direktor des Sek-
retariates als Berater zur Verfﬁgung.steht, mit. Die
Bankenkommission ist so in der Lage, ihre Sachkenntnis
und ihre Erfahrungen in die Revisionsarbeiten eipzu—

bringen.

Die Bankenkommission beantragte nach mehrjéhrigen vVor-
arbeiten dem'Finahzdepartement_am 26. Marz 1980 eine
Aenderung der Vorschriften der'Bankenverordnuhg iber
die eigenen Mittel der Banken;>Der.Bundesrat‘hat diesem
Antrag am 1. Dezember 1980 mit einigen Aende:uhgen
entsprochen und die neue Verbrdnung auf den 1. Januar
1981‘in‘Kraft‘gesetzt; Damit werden die Eigenmittelan-
forderungen nun direkt nach MésSgabe der Aktiven fest-
gelegt. Den unterschiedlichen Risiken auf den verschie-
denen Kategorien von Aktiven wird'dupch eine wesenflich,
verfeinerte Abstufung der Unterlegungsséﬁze besser
Rechnung getragen, die Eigenmittel also der Geschidfts-

tatigkeit und Struktur der einzelnén‘Banken angepasst.



Neu sind auch die Eventualverpflichtungen und Scbweben-
den Geschéfte mit‘Eigenmitteln Zu‘unterlegen. Die Ver-
ordnung sieht ferner ausdriicklich dié durch Rundschrei-
ben der Bankenkommission eingeflihrte Pflicht vor, auch

eine Eigenmittelberechnung auf konsolidierter Basis fur

beherrschende Beteiligungen der Banken im Bank- und Fi--

nanzbereich zu erstellen. Flir die nicht zu konsolidie-
renden branchenfremden Beteiligungén und die Minder-
heitsbeteiligungen-im Bank- und Finanébereich}bringt
die Verordnung wesentlich hdhere Unterlegungssétze. Da-

dufch,soll - gleich wie mit der Konsolidierungspflicht

- die Mehrfachverwendung des Eigenkapitals der Mutter-

bank in anderen Unterhehmungen begrenzt und der hdhere
Imﬁobilisierungsgrad berﬁcksibhtigt werden. Die hdéheren
ﬁnterlegungssétge flir bankfremde Beteiligungen~bezwek—’
ken nicht einen strdktuppolitischen Eingriff im Sinne
einer Entflechtung zwischen dem Bankensektor und den

ﬁbriged Teilen der Volkswirtschaft, sondern sollen ein-

zig die vom Bankengesetz zum Schutze der Glaubiger ge- "

forderte angemessene Finanzierung der Banken sicher-
stellen. Neu Qird den Banken schliesslich gestattet,
bis zu 10 % der Qorgeschriebenen'eigenen Mittel in Form
von nachrangigen Anleihen aufzubringen, welche die An-
paésung der Eigenmittel an Verdnderungen in Geschéfts-

volumen‘und'-stertur erleichtern.

Auch nach der Neuordnung bleibt die Eigenmittelbela—

stung des schweizerischen Bankensystems insgesamt unge-

£5hr im bisherigen Rahmen. Fiir einzelne Institute aller
" Art konnen sich Mehrbelastungen ergeben. Tendenziell

werden 1in erster Linie‘die'Hypothekérbanken entlastet.
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Da sich_dés bisherige,Verhéltnis zWischen Eigen- und
Fremdkapital bewdhrt hatte, bestand kein Anlass fir ei-.
ne globale Erhdéhung oder Senkung der schweizerischen
Eigenmittelanforderungen. Letztere gehdren im interna-
tionalen Vergleich zwar zur Spitzengruppe, haben jedoch
offenbar die Schweizer Banken im internatiqhalen Wett-
bewerb nicht entscheidénd benachteiligt, wie die Ent-
wicklung der Schweiz zu einem der ersten Finanzpldtze
der Welt zeigt. Ob die Eigenmittelbelastung der Schwei-
zer Banken weltweit wirklich - wie gelegentlich behaup-
tet wird - die hdchste ist, l&sst sich ohne eingehende
'und aufwendige Untersuchungen nicht feststellen. Die
Eigenkapitalquoten (Anteil der Eigenmittel an der Bi-
lanzsumme) kénnen international namlich nuf sehr be-~-
dingt miteinander verglichen werden, da sowohl die Ge-
schaftstdtigkeit und Risiken der Banken als auch die
Bilanzierungs&orschriften und Eigenkapitaldeﬁihitionen
von Landﬁzu Land erheblich voneinander abweichen: So
sind z.B. den Banken in den USA Betéiligungen an bran-
chenfremden Unternehmungen untersagt, was die- aus der
Eigenkapitalquote nicht'ersichtliche Mehrﬁachverwehdung-
der Eigenmiftel in diesem Bereich zum vornherein»ausj
schliesst. Wo‘im Unterschied zur Schweiz die offenen
RKreditlimiten (z.B. USA) oder die Treuhandgeschifte
{z.B. Belgien) in der Bilanz auszuweisen sind, aber
nicht unterlegt werden miissen, wird dié,Eigenkapital—
guote optisch verringert. Dasselbé giit, wenn auf der '
Passivseite wertberichtigte Aktiven zum ursprﬁhglichen
Wert bilanziert werden milissen. in verschiedenen -Ldndern
(z.B. Bundesrepublik Deutschland) werden sodann stille
Reserven Uberhaupt nicht als eigene Mittel angerechnet,
wihrend sie bei den Schweizer Banken einen erheblichen

Antell der anerkannten Eigenmittel erreichen kdénnen.



Die Eigenmittelberechnung erfolgt erstmals per 31. De-
zember 1980 nach den,geéndérten Beétiﬁmungen; Banken,
welche den neuen Anforderungen zu diesem Zeigpunkt
nicht genligen, missen ihre eigenen Mittel innert drei
Jahren auf den geforderten Stand bringen. Das neue Un-
terlegungékonzept gehért auf internationaler Ebene zu
den modernsten. Fir die-Entwickldng der schweizerischen
Rechtsordnung ist besonders beachﬁenswert, dass mit der
Pflicht -zur Konsolidierung der Mehrheitsbeteiligungen ’ '
im Bank- und Finanzbereich erstmals ansatzweise ein

Konzefnrecht kbdifiziert wurde.

‘2._Pfahdbriefwesen ' ;

Das Finanzdepartement bereitet eine.Teilgnderuhg dés
Pfanabriefgesetzes vor. Dabei soll entsprechend den _
vMérkttendenzen die Mindestlaufzeit der Pfandbriefe ver-

kﬁrzt'wérden, um das Ziel méglichst billiger Zinsen‘

weiterhin erreichen zu kdénnen.

Nach dem ‘Hinschied des Eidg; Pfandbriefinspektors, Dr.
Daniel Bodmer, lbertrug der Bundésrat mit Beschluss vom
22. Oktober -1980 die Pfandbriefinspektion dem Sekreta-
' riat der Bahkenkommission.aDurch eine Aenderung der
Pfandbriefverdrdnung wurde dieses gleichzeitig erm&ch-
tigt, die bankengeseleiphén‘Revisionsstellen geherell
fdr die Pfandbriefprifung beizuziehén;‘Die‘Zusammenle—'
gung von bgnkengesetzlicher und pfandbriefrechtlicher
Revision erlaubt eine-Rationalisietung und eine Rechts-
vereinheitlichung, gilt diese'Regelgng doch seit jeher
bei den vdn.éinem Verbandsinspektorat revidierten Re-

gionalbanken.
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v3. Rundéchreiben

Im Berichtsjahr sind keine nepeh Rundschreiben erlassen
worden. Das im Vdrjahresbericht angekilindigte Rund-
,schreiben iber die Verbuchung von Edelmetallgeschdften
" ist bei den interessierten Kreisen in Verdehmlassdng.
Es soll von der Bankenkommission im laufenden‘Jahr ver-

abschiedet werden.

Im'Vbrjahr haben wir lber die Erfahrungen mit dem Ende
1978 erlassenen\Rundschreiben Gberonrm~und'Inhalt der
\Revisionsbe:iéhte berichtet. Es hat sich inzwischen gé¥
zeigt, dass die Bestimmung, .wonach' simtliche Ausleihun-
gen an Mitglieder der Bankorgéne und massgebende Aktio-
ndre sowie diesen nahestehende Personen oder Gesell-
schaften im ReQisionsberichtbanzufﬁhren sind (Ziff.
3.7.3 des Rundschreibens), bei grésseren Instituten
kaum:praktikabel ist. Eine Aenderung ist in Vorberei-
tung. ' o ‘

4. Behandelte Geschiafte

Die Bankenkommission behandelte in zwdlf zum Teil Zwe i-
fégigengsitzungen die von ihrem Sekretariat vorbereite-
ten Geschafte (266). Neben der Festlegung allgemeiner
Richtlinien und der Behandlung grundsdtzlicher Fragén,
wie der Revision der Eigenmittelvorschriften in_dér
Bankenverordnung und der Vorbereitung neuer Rundschrei-:
'ben, wurden, 60 Verfigungen erlaSsen, welche_folgende
Sachgebiete betreffen: '




- Bew1lllgungen gemass- Art.,3, 3bis und _
3ter BankG - ‘ 27

- Gewdhr filr eine einwandfreie Geschaftsflhrung 1

- Unterstellung von Flnanzgesellschaften g
" gemdss Art. 7 und 8 BankG 4.

- Anerkennung und Wechsel von Revisions-
stellen gemdss Art. 20 BankG und Art.
39 Abs. 2 BankVv ” 14

- Elgenmlttel, quuldltat, Rlslkovertellung
- Jahresrechnung und Bilanzen

- Verschledenes ~

FuUnf Veffﬁgungen wurden mit Verwaltungsgerichtsbef
schwerde beim Bundesgericht éngefochten; zwei Beschwér-
den wurden abgewiesen und drei waren am Jéhresende noch
- hadngig. Die’im'VorjAhresbericht erwdhnten zwel hangigen
Verwaltungsgerichtsbeschwefdeh sind ebenfalls abgewie-
sen worden (im €inzelnen vgl. dazu Jahresbericht 1979,
S. 9 f und Bulletin Nr. 6, S.. 5 £f. und Nr. 7, S. 39
££). -

Das Sekretariat der Bankenkommission versuchﬁ im Rahmen
der blsherlgen Praxis Elnzelfalle zundchst mlttels
"Empfehlungen™ nach Art. 5 des Organlsatlonsreglementes
zu bereinigen. Im Berichtsjahr wurden 43 Geschifte ‘in
Form von solchen "Empfehlungen" béhandelt.'Fﬁnf dieser’
"Empfehlungen” wurden von den Banken nicht angenommen;
davon war Ende Jahr noch eine héngig und deren zwei
fihrten zu einer Verfligung der Bankenkommission. Die
?Empféhlungen' des Sekretariates erstreckten sich auf

folgehde Sachbereiche:



Eigenmittel und Liquidit&t 4

- Risikoverteilung _ o \ 21
- Bilanzen und Jahresrechnungen ' 17

Verschiedenes ' o 1

Die Anzahl der vom Sekretariat behandelten Risikover- -
“teilungsmeldungen nach Art. 21 BankV ist von 129 im
Vorjahr auf 174 iﬁ Berichtsjahr gestiegen.‘Trotz dieser
' markanten Zuhahme ist in diesem Sektor die Zahl der
"Empfehlungen" deutlich zurlickgegangen. Dies ist darauf
zurﬁckzufﬁhfen, dass einerseits die Bankenkommission. /
ihre Praxis dauerné;verfeinert und verbessert und dass
andererseits ihre Praxis durch diévVeréffentlichung im
Bulletiﬂ den Revisionsstellen und Banken heute besser.
bekannt ist. Es werden daher weniger Risikoballungen

~eingegangen.

5. Stand und Gliederung der unterstellten Banken und

Finanzgesellschaften

Per Ende 1980 ergibt sich'folgendés Bild:

a) Bestand Ende 1980

- Banken (davon 86 -ausldndisch beherrschte 487
Banken und 27 Filialen ausldndischer Ban-
ken) _ .
- Schweizer Verband der Raiffeisenkassen 1200
- Verband waadtléndischer Darlehenskassen 14
- Finanzgesellschaften, vollunterstellte 5

- Finénzgesellschaften, nur Art. 7 und 8
BankG unterstellt ' _ - 80

- Vertreter auslandischer Banken ) ° 52



b)

c)

d)

12 -

Bewilligungen 1980

Badische Kommunale Landesbank (Schweiz) AG, Zilrich
Deutsche Bank (Suisse). Sa, Genéve
United Mizrahi Bank (Schwelz) AG, Zarich

.4 neue Ralffelsenkassen

4 neue Vertretungen

4 neue Finanzgesellschaften nach Art. 7 und 8
BankG e ‘

Aufgabe der Bank- oder Vertretertdtigkeit oder der

Tatigkeit als dem Bankengesetz vollunterstellte

" Finanzgesellschaften

Motor Columbus AG, Baden / Aufhebung der Unter—
stellung

Sofincontal SA, Genéve / ehemals Banque pour le
Commerce Continental; Geneve / Aufhebung der
Unterstellung

Banca Préalpina, Lugano / vom Schwelzerlschen
Bankverein, Basel, Ubernommen

Investment Bank Zlrich, Zlirich / von der Overland
Trust Banca, Lugano, Ubernommen .

Treuhand Bank, Luzern / vom Crédit Commercial de
France (Suisse) SA, Genéve,'ﬁbernommen

Badische Kommunale Landesbank Glrozentrale,
Zdrich :

Barclays Group of Banks, Zirich

Bewilligungsentzug und Nachlassstundung

Diskont- und. Hande&sbank AG,. Castagnola Lugano /
Bewllllgungsentzug



6. Zielsetzung und Praxis der Aufsicht

6.1 Probleme im Zusammenhang mit dem Geltungsbereich

des Bankengesetzes

-a) Aufhebung der Untersteliung unter das Bankengesetz

Gibt -eine Gesellschaft die Banktétigkeit auf, stellt
sich die Frage, wann sie aus der Bankenaufsicht entlas-
sen werden kann, ohne die berechtigten Interessen der
Gliubiger zu geféhrden, die ihr im Vertrauen auf den
besonderen Schutz, deh‘aie Bankengesetzgebung bietet,
Gelder.anvertraut haben. Gesetzliche Bestimmungen dar-
.iber fehlen, so dass die Bankenkommission fir solche

Fdlle Uebergangsldésungen zu entwickeln hat.

Die Gesellschaft, die um Aufhebqng der Unterstellﬁng
unter das Bankengesetz nachsucht, hat dies in den sta-
tutarisch'vorgesehenen Publikationsorganen anzuzeigen
und den Gléubigérn eine angemessene Frist anzusetzen,
um -allfallige Einwdnde vorzubringen. Die Bankenkommis-
_‘sion'éntlésst sie erst dann aus ihrer Aufsicht, wenn
die Einlageh zdrﬁckbezahlt,'sichergestellt, von einer
anderen Bank lbernommen worden sind oder die Glaubiger
der Belassuhg ihrerinnlagen trotz Aufhebung der Unter-
stelluhg unter das Bankengesetz ausdricklich zustimm-
ten. Einwinde nicht bankmissiger Gl&ubiger gegen die
Aufhebung der Unterstéllung prift die Bankenkommission

auf ihre Begfﬁndetheit.



Das Hauptziel deé Bankengesetzes ist der SchutzLder
'durchvéffentliche Empfehlung erhaltenen Publikumseinla-:
gen. Andere Forderungen gegen die Bank,'wie z.B. An-
spriche aus Dienstvertrag, Rlckerstattungsanspriiche Flr
eine Kaufpreiéanzahlung und dél., rechtfertigen die

Aufrechterhaltung der Unterstellung nicht.

b) Bankdhnliche Finanzgesellschaften, die sich nicht

Sffentlich zur Annahme fremder Gelder empfehlen

Als bénkéhnligh:im Sinne der Art. 7 uqd.8 des Bankenge-
setzes wurden bisher von der Bankenkommission im Ein-
vernehmen mit der Nationalbank Fihanzgesellschéften.an—‘
efkannt, die lber ein voll einbezahltes Mindestkapital -
von zwei Millionen Franken verfligen und innerhalb von _
‘12 Monaten seit der Geschéftsaufnahme ein Kreditvolumen
im fuinffachen und innerhalb von zwei Jahren ein solches
im zéhnfachen Betrage des Gfundkapitals aufbauten. Die
Anwendung dieses Grundsatzes erwies sich jedoch als un-
'angemessen, weil Finanzgesellschaften im Vérgleich zu
den Banken eine'geringe Streuung der Akti&en aufweisen
und deshalb zur gesunden Finanzierung mehr Eigenmittel
als Banken bendtigen. Die Bankenkommissién befﬁfghtete
Gberdies; dass die Finanzgeéellschaften bei dem bisher
vorgeschriebenen Finanzie:hngsverhéltnisvgich mit Pub-
likumsgeldern refinanzieren wiirden (vgl. Jahresbericht
1978 der Bankenkommission, S. 14 ff;).IDeéhalb/wurde
mit der Schweizerischen Nationalbank vereinbart, dass
fortan Finanzgesellschaften als bankdhnlich 'im Sinne
von Art. 7 und 8 des Bankengesetzes anerkannt werden,
~wenn sie bei einem voll einbezahlten Mindestkapigai von

zwei‘Millionen Franken sich verpflichten, innerhalb ei-
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nes Jahres gruppenfremde Kredite ode; Beteiligdngen,im
Umfange von mindestens zehn Millionen Franken zu erwer-'
ben. Damit wird die erforderliche Refinanzierung»auf
acht Millionen Franken beschrénkt, die Gefahr der Ent-
gegennahme von Publikumsgeldérh begrenzt und éin besse-
‘res Finanzierungsverhdltnis erreicht. Bei Finangesell—
schaften, deren Aktienkapital zehn Millionen Franken
ﬁbérsteigt,'haben‘die gruppenfremden Kredite und Betei-

ligungen wenigstens dem Grundkapital zu entsprechen.

c) Treuhdnderische Vermdégensverwalter

" Die Bankenkommission hob am 23. April 1979 Abschnitt B
ihres Rundschreibens vom 28. Februar 1936 betreffend
die "Abgrenzung der Privatbankiers von Bérsenagentén
und Bérsenfirmen, Vérmégensverwaltern, Notaren und Ge-
'schéftsagenteh - Begriff der &ffentlichen Empfehlung
zur Annahme fremder Gelder" auf und Stellte neu fest,
dass Vermégensverwalter-dem Bénkengesetz nicht unter-
stéhen, wenn sie gewerbsmissig Gelder ihrer Kunden in
eigenem Namen bei Dritten anlegen, sofern dies aus—.
schliesslich auf Rechnung und Gefahr‘der Kunden ge-
schiéht (vgl. Bullétin”Nr. 4, 5. 14 ff.). Allerdings
ist damit das Problem der Abgrenzung zwischen Verms-
gensverwaltung und Bankbetrieb noch nicht vollumféng-
licﬁlgélést. In einem. zweiten Schritt wurde deshalb un-
tersucht, wie Treuhandgesellschaften und Vermdégensver-
.walter die Vermégensverwaltdng organisieren, zu welchen
Bedingungen sie die Kontokorrente der Kundschaft fiihren
undg idsbesondere»wie'sie den aufgrund der Verwaltungs-
auftrage anfallenden Bodensatz der Kundehgelder (wie

‘beispielsweise Vermégensertfége, Kapitalrﬁckzahlungen

P
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und zur Anlage befeitgestellte‘Mittel),bewirtschaften.
Eine aufgrund der Untersuchung vorbereitete Richtlinie,
welche das noch offene Abgrenzungsproblem kldren soll,
ist bei - den interessierten und betroffenen Kreisen in

Vernehmlassung.

6.2 Gewéhr flir eine einwandfreie Geschéftstétiékeit

Die mit dér Verwaltung und Geschdftsfliihrung eines Kre-
ditinstitutes betrahten‘PerSOnen missen einen guten Ruf -
geniessen und Gewdhr fdr eine einwandfreie Geschiftsté-
tigkeit bieteh. Doktrin und Rechtsprechung verstehen |
darunter berufsspezifische Leumundsmefkmale'wie Inte-
gritét,'Geradheit, Gewissenhaftigkeit,'einwandfreié
Sorgfalt sowie solide Berufskenntnisse. Ob jemand diese
Voraussetzungverfﬁllf, ist von der Bankenkommission im
Einzelfalle zu prifen. Stellt sieIVerletzungen oder '
'Misssténde im Zusammenhang mit dieser Bewilligungsvor-
aussetzung fest, so hat sie dér Bank flir die Herstel-
lung des ordnungsgeméssen-ZusténdeS-oder fir die Besei-
tigung des Missstandes die erforderlichen Weisungen zu
erteilen und Auflagen zu machen. Débei kann sie auf den
konkreten Fall abstellend und in Anwendung des Verh&lt-
nismdssigkeitsprinzipes alle ihr geeignet scheinenden
Massnahmen treffen: Von der Erteilung einer Riige - als

. mildeste Sanktion - bis zum Entzug der Betriebsbewilli-

gung - als.ultima ratio.

Die Gewdhr fir eine einwandfreie Geschéftstétigkeit und
der gute Ruf verlangen vpn den die Bank leitenden Per-

sonen, dass sie die wirtschaftlichen und rechtlichen



\Hintergrﬁhde,der von ihnen abgéschloésenen Geschafte
sorgfdltig und umfassend abkléren, wenn Anzeichen da-
rauf hindeuten, dass ein von der Bank beabsichtigtes
Gesch&ft Bestandteil eines unsittlichen Sachverhaltes
sein kénnte. Selbst wenn die Bank nur eine Bankgarantie
(ein abstraktes Schuldvérsprechen) abgibt, ist sie un-
ter solchen Umsténden verpflichtét, die nétige Sorgfalt
walten zu lassen und die notwendigen,Vorkehreh zur Ab-
kldrung der wahren Natur des Gesch&ftes zu treffen.
Andernfalls hat sie von solchen Geschdften Abstand zu
nehmen, weil sie_Géfahr l4uft, unfreiwillig an einer
widerrechtlichen, unsittlichen oder strafbaren Handlung
mitzuwirken oder sogar durch ihre Teilnahme eine solche
erst zu ermdéglichen (vgl. Bulletin Nr.'7,'S. 35 ff.).
Zwar ist es einer‘Bankvnicht untersagt, ‘auch hdéchst
jkompiizierte und aussergewdShnliche Geschdfte flr die
Kundschaft zu tdtigen, nur darf sie in einem ‘solchen
Falle die Sorgfaltspflicht_ebenfalls nicht verletzen,
ganz gleichgiltig, ob sie eigene Risiken tragt oder
nicht (vgl. Bulletin Nr. 7, S. 39 ff.).

r

'Die Gewdhr fir eine einwandfreie Geschadftstdtigkeit

hat die Bankenkommission nur bei Personen 2zu prﬁfén,
die mit»der Geschdftsfiihrung und Verwaltung einer Bank
betraut sind. Werden‘Solche Personen in tiefere Chargen
versetzt oder nehmen sie eine untergeordnete Stelluhé
in einer anderen Bank an, so kann die Bankenkommission

' dagegen ‘selbst dann nicht einschreiten, wenn'sie am
friheren Wirkungsort die VoraussétZUngen‘nicht mehr er-
fillten. Wo jedoch aus den neuen Abeitsvertrégen odér

der neuen Stellung der Betroffenen hervqrgeht, dass sie



. fir geschidftsleitende Funkt ionen vorgesehen sind, teilt
ihnen die'Bankenkommission mit, dass sie\nach'ihrer
Auffassung keine Gewdhr flr eine einWandfreie Ge-
schdftsflihrung mehr bieten. Den neuen Arbeitgebern wird
gleichzeitig empfohlen, vor einer Befdrderung dieser
Personen in eine leitende Stellung die Bankenkommission

zu informieren.

'6.3 Termingeschafte in Edelmetallen und in Waren

{

In extremen Verhdltnissen zeigen sich im Wirtschaftsle-
ben wie anderswo die Schwdchen: Als im Herbst 1979 bis
im Frihjahr 1980 an den Edelmetallbérseﬁ von Tag zu Tag
neue Rekordpreise und -gewinne erzielt wurqen, schlos-
éen einige Banken fir die vom euphorischen Marktgesche-’
hen erfasste Kundschaft vermehrt Termingeschéfte ab,
dies'jedqch - wié sich mit dem raschén Preissturz dann
zeigte‘— zum,Teil ﬁnter Missachtung elementarer Grund-
_regeln. Es wurde nicht erkannt, dass die Bank, welche
in ihrem Namen, aber fﬁr'Rechnung der Kundschaft beim
Broker Warentermingeschdfte eingeht, dem Kunden fir die
gesamfe Kontraktsumme einen Kredit gewdhrt. Denn es ist
4ni¢ht'der Kunde, sondern die Bank, die dem Broker ge-
'geniiber allenfalls fiir die gesamte Kontraktsumme - und
nicht allein flir den Margenéinschuss - geradeStehen ‘
muss. Deshalb stéllt sich wie beim eigentlichen Kredit-
geschdft fir die Bank auch hier die Frage der Prﬁfung
der Bonitdt und der Sicherheiten, andernfalls sie bei
Zahlungsunfdhigkeit des Kunden Ueberraschungen erleben’
wird, wie dies verschiedentlich der Fall war. V6llig
unakzeptabel ist es, wenn.eihe Bank einem Kunden Gene-

raivollmacht erteilt, damit er - Qegen.der Zeitver-



schiebung mit anderen L&ndern - jederzeit auch. ausser-
halb der Biirostunden direkt mit dem ausldndischen Bro-
ker im Namen der Bank verkehren kann. Auf diese Weise

wird eine einwandfreie Ueberwachung der Kundenpositio-

nen-verunmoéglicht.

Schon im Vorjahresbericht wurde auf die zunehmenden Ri-

siken im Bereiche .des indifferenten Geschdftes hinge-

. wiesen und bemerkt, dass eine einldssliche Normierung

‘dieser Aktivitdten und ein auSgebauteS'KontrollwéSen
der Preis far die Ausdehhung dieser Geschéftssparté
seien. Da das'Bankenéesetz den Banken die Durchflihrung;
bankfremder Tadtigkeiten (wie Warehtermingeschéfte) |
nicht unteréagt, verlangt die Bankenkommission fiir sol-
che T4dtigkeiten eine ausdrickliche Grundlage‘in den
Bankenstatuten und eine dem erweiterten Aﬁfgabenkreis
angepaéste Organisation sowie personellé und finanziel-
le Dotierung. Dies-gilt sowohl flir den Fall, dass sol-
che Geschdfte filr eigene Rechnung der Bank wie als ei-
‘_gentliche Geschéftssparte flir Rechnung der Kundschaft
getdtigt werden. Die Zustéhdigkeiten und Verantwort--
lichkeiten fir die Durchfﬁhrung der Geschafte missen in
éinem Reglement klar abgegrenzt werden. Offene Waren-
‘termingeschéafte sind unter dem Bilanzstrich als ergédn-
zende Anéébeﬁ zur Jahresrechnung auszuweisen. Die ban-
kengesetzlichen Revisionsgesellséhaften haben ihre Prﬁ—
- fungen selbstverstdndlich auf diese bankfremden Tétig—
. kXeiten zu erstrecken und missen im RevisiQnSrappotE

darliber berichten.



6.4 Stand der Bewilligungspraxis. fir die Errichtung und

den Betrieb von ausldndisch beherrschten Banken
(Art. 3bis und Art. 3ter BankG, Art. 5 BankV).

Eine auslandisch beherrschtélBank kann die Geschdftsta-
tigkeit nur aufnehmen, wenn das Gegenrecht durch jene
Staaten‘gewéhrleistet‘iSt, in denen die die Bank be-
herrschenden natﬁrlichen oder juriétischen Personen ih-
ren Wohnsitz oder Sitz haben. Im Berichtsjahr hat die
Bankenkommission ihre Praxis zum Gegenrecht, das zahl-

reiche Probleme aufwirft, prazisiert.

Bei der Prifung des Gegenrechtes muss der Wohnsitz der
die Bank wirtschaftlich beherrschenden Personen abge-
klédrt werden. Fir natﬁfliche.Personen ist in‘der,Regel’
der Ort entscheidend, wo sich eine Person mit der Ab-
sicht dauernden Verbleibens aufhédlt (zivilrechtlicher

_ Wohnsitz). Manchmal kommt es jedoch vor, dass Personen’
" verschiedene Wohnsitze haben; dies trifft Vor allem fir
Personen aus dem Mittleren Ostén zu, die neben einem
Wohnsitz in ihrem Mutterland noch einen weiteren in ei-
‘nem éuropéischen Staat.haben. Flr juristiséhe~Personen
wird auf den statutarischen Sitz abgestellt, es sei

. denn, dieser sei fiktiv. In solchen Fillen wird derje-
nige Ort als massgebend betrachtet, wo die Verwalthng

'der Gesellschaft effektiv ausgeiibt wird.

Die Mehrheitsaktionire einer Bénk’w@llten zwischen ih-.
nen und der beherrschten Bank aus fiskalischen Ueberle-
gungen eine Kette von Gesellschaften einschalten. Die



!

Bankenkommission ersuchte die Betroffenen} auf ihre Ab-
'sicht zu verzichten, weil dadurch die Kontrolle der ef-
fektiven Beherrschung‘der»zwischengeschalteten Geseil—

' schaften-nicht,méhr méglich gewesen wére. Sie hat eben-
falls die Uebernahme einer Mehrheitsbeteiligung in ei-

ner bislang schweizerischen Bank durch eine ausldndi-
sche Aktiondrsgruppe mit Sitz.in einem das Gggenrecht 
bietenden Land abgelehnt, da untereinander gebundene
Ausldnder mit Wohnsitz in Staaten‘ohhe Gegenrecht schon
eine bedeutende Minderheitsbeteiliqung an der betref-
fenden Bank hatten.

- Das Gegenrecht ist nuf gewdhrleistet, wenn Personen mit-
" Wohnsitz in der.Séhweiz.im_ausléndischen Staat Banken
er6ffnen kénnen und diese ih der Ausldbung ihrer Ge-
,schéftstétigkeit nicht.weSentlich.eiﬁschrénkenderen Be-
stimmungen unterliegen als auslépdische Banken in der
Schweiz. Eine zu wortliche Anwendung dieser Bestimmung
wirde dazu filihren, das Gegenrecht nur bei sehr wenigen’
Staaten anzuerkennen. Jedes Land hat sein eigenes Baﬁ—
kensystem, das nicht.notwendigerweiSe die. liberale Tra-
dition des schweizerischen aufweist. Gewisse Vorschrif-
tenvkénnen daher, bedingt durch die Wirtschaftsordnung
des entsprechenden Staates, stfenger sein. Die Banken-
kommission prift deshalb vor allem, ob eine schweizeri-.
sche Bank durch eine Tochtergesellschaft oder durch ei-
ne Filiale im ausldndischen Staat zumindest eine Tdtig-
keit ausliben kann, die derjenigen eines einheimischen
Bankinstitutes entspricht. Sie betrachtef das Gegen-
recht selbst dann als gegeben,.wehn der ausléndische

Staat nur Banken von gewissem Standing und von‘bestimm4
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ter Recﬁtsform zuldsst, nur wendet sie dann fﬁr'die Zuf;
lassung von Instituten aus solchen Ldndern gleich ein-
schrinkende Kriterien an. Eine solche differenzierte
Betrachtungsweise kann jédoch fir die Auslbung der
Banktdtigkeit nicht angewendet werden.,Dér Umfahg_dér
Geéchéftstétigkeit guSléndischer Banken in der Schweiz
kann ndmlich nicht davon abhingig gemacht werden, in-
wieweit schweizerische Banken -in diesen Lindern gewiése
Geschéftssparten‘ﬁberhaupt ausliben kénnen. BeiSpiels-
weise kénnpe amerikanischen Banken das Wertschriftenge-
schaft nicht verboten werden unter dem Vorwand, diese
‘Gesch&ftstitigkeit sei auslindischen Banken in den Usa
auch untersagt.‘Dies'wﬁrde sonst dazu flhren, ausléndi;
sche Banken in. der Schweiz je nach ihrem Ursprungsland
verschiedehen Regeln zu unterwerfen, was nicht nur im
Gegensatz zu unserer liberalen Ordnung stlinde, sondern
auch die Aufsicht unverh&dltnismédssig erschweren wirde.
Die Bankenkommission betrachtet deshalb das Gegenrecht
auch als gewdhrleistet, wenn ein Land ehgefe Best immun—
gen kennt als die in der Schweiz auf auslandische Ban-'
ken anwendbaren. Ziel des Gegenrechtes ist nicht nur
der Schutz des einheimischen Bankenwesens vor einer un-
erwinschten Ueberfremdung, sondern auch den schweizeri-
schen Banken den Zugang 2um'Aﬁsland.zu erleichtern. Die
' Bankenkommission hat in ihren Erwigungen deshalb dieser
Zielsetzung ebénfalls Rechdung zu tragen. Das Gegen-
recht‘stellt die Bankenkommiséidn somit vor Prdbleme,
die in keinem stammehhang mit ihrer eigentlichen‘Auf-
gabe,_den Séhutz.des Banksparers und ¥ein1egers zu ge-

. wahrleisten, stehen.

Im‘Betichtsjahr hat die Bankenkommission festgestellt,

dass die Reziprozitdt in Spanien gewéhrleistet ist. Die



Liste der Staaten, welche die Gegenrechtsvorauésetzun-
gen - zum Teil jedoch mit Einschrdnkungen - erfillen,
welst zur Zeit fdlgende Lander auf: Belgien, Bundesre-
publik Deutschland, Cayman Islands, Dinemark, Frank-
reich, Grossbritannien, Hong Kong, Israel, Jaban, Libaj
non, Luxemburg, Niederlande; Oesterreich, Spanien, sid
Korea und. in den USA Illinois, Indiana, Kalifornien,

New York, 'Ohio, Pennsylvania und Visconsin.

6.5 Eigene Mittel

Die Bilanzsummen der Banken werden nicht allein von der
Ausweifung der eigenen Geschdftstdtigkeit beeinflusst,
sondern aucﬁ von den Bewegungen an den Devisenmérkten,
',éo‘beWirkt eine Erhéhung des Dollarpreises in ‘Schwei-
~zerfranken ausgedrlckt eine wesentliche Zunahme der
Bilanzsummen und:damit verbundeh der notwendigen eige-
neh Mittel gewisser Banken. Um die Abhéngigkeit der ei-
genen Mittel von Zufélligkeiten.ahf dem Devisenmarkt zu
- 16sen, hat éie-Bankenkommission‘durch.Beschluss vom
23. Juli 1980 den Banken die Méglicﬁkéit eingeréumt;
auf Antrag hin die Berechnung der eigenen Mittel ins-.
kinftig fir die wichtigsten Wdhrungen aufgrund eines
| gleitenden Durchschnittskurses vorzunehmen -($, DM, £).
Obwohl dieser Entscheid einem Begehren der Banken ent-
sprach, haben im Berichtsjahr nur wenige'von.der gebo-
tenen MéglichkeitrGebrauch gemachtm’Méglichefweise mag
der Umstand eine Rolle gespielt haben, dasé im Zeit-
punkt der Publikation dieses Entscheides (Juli 1980)
die ngisenkurse im Vergleich zu den Vormonaten gegen-
ﬁbgf dem Schweizerfranken relativ tief waren und des-

halb die Annahme der Ausnahmeregelung -Jwenigstené vor-



ibergehend -~ zu ‘einer Verschirfung der Eigenmittelan-
forderungen gefihrt hdtte. Die Deviséhduréhschnittskur—=
_se sind nur flir die Berechnung der notwendigen eigenen
MittélAénwendbar und beeinflussen deshalb die Ver-
gleiéhbarkeit der ﬁublizierten Bilanzen - fir die nach
wie vor die Devisenkufée per Bilanzstichtég‘gelten - in

keiner Weise.

6.6 Risikoverteilung

Die Behéndluﬁg der Risikoverteiluhgsmeldungeh von Nie—‘:
derlassungen ausl&ndischer Banken in der Schweiz wurde
auf eine’vélligvneue Basis gestellt. Die in der Schweiz
anrechenbaren eigenen Mittel (Dotationskapital und Re-
serven) sind zwar flir die Meldepflicht nach wie vor _
massgebend, doch werden Plafondlberschreitungen bei ei-
. ner ausreichenden, auf die Gesanitbank bezogenen Kon-
trolle durch den Hauptsitz und der fir diesen zustindi-
gen ausiéndischén’Aufsichtébehérde in der Regel.zugé—
lassen. Dadurch‘konnte die Behandlung der Risikovertei-
‘lungsmeldungen an die wirtschaftlichén Realitéten'ange-
passt werden, ohne die Ueberwachdhg als solche zu ge-
fahrden. »

Noch sind weitere Probleme'pendent,‘So kann der Zwéck
der Risikoverteilungsvorschriften nicht erreiéhtvwer-
den, wenn GréSsengagements auf‘die'Mutter und déreﬁ
Tochtergeséllschafted aufgeteiit werden. Allfdllige
Verluste schlagen ndmlich trotzdem voll auf die Mutter-
gesellschaft durch. Die‘Bankenkommission verlangt da=
her, dass aufgeteilte Grpssengagementsvkonsolidiert

betrachtet werden. Ein anderes Problem ergibt sich dar-



)

‘aﬁs, dass dié,Meidepflicht von;Grosspositioneh nur dann’
einen Sinn hat, wenn die Bankénkommissibn'ihre Aufgabe, .
nétigenfalls\einé Herabsetzung verlangen zu kdnnen,
auch durchsetzen kann. Dies ist aber bei kurzfristigen,;
‘sich in rascher Folge abldsenden Engagements (z.B.
Akkreditiye)’nicht mehr méglich. Die Bankenkommissidn
hat in einem Féll deshalb als vorbeugende Massnahme be-
schlossén, dass solche Geschdfte nur innerhalb der in
der Verordnung vbrgesehenen Plafonds getétigt'werden
dirfen. Der Entscheid wurde von der Bank angefochten

und ist heute beim Bundesgericht héngig.

\

6.7 Gliederungsvorschriften

Vérschiédene Entscheide mussten im Zusammenhang mit den
Gliederungsvorschriften getroffen werden. Einerseits
galt es, die Vergleichbarkeit der Bankbilanzen sicher-
zustellen, andererseits die Bilanzwahrheit und -klar-
heit durch zusatzliche Angaben zur Jahresrechnung‘éu

verbessern.

S0 sehr es an und fir sich zu begrlssen wire, wenn bei
der Bilanzierung ausschliesslich auf wirtschaftliche'
Kriterien abgestellt werden kénnte, zeigen sich bei
konkreten Fillen doch bald einmal die Grenzen eines
solchen Vorgehens; Ein Entscheid der Kommission (iber
die Verbuchung von "Notes" unter Wertpapieren wurde von
den einen Banken begrisst, den anderen hingegen kriti-
siert. Beide Gfuppen'beriefen,siéh auf eine wirtschaft-:
liche Betrachtungsweise. Diese ist eben im Gegensatz
zur juristischen sehr stark subjektiv beeinflusst und

i



vermag‘eihe einheitliche Bilanzierung gleicher
Geschdfte durch alle Banken nicht sicherzustellen.

Das geltende. Aktienrecht kennt das genehmigte . oder be-
dingte Aktienkapital nicht. Deshalb werden.dié Banken
fiir die Bereitstellung von Aktien flir Wandel- oder Op-
tionsanleiheh gezwungen, die aus Kapitalerhdhungen da-
fir bestimmten Wertpapiere bei TSchtern, nahestehenden
Gesellschaften oder anderen Dritten bis zur Geltendma-
chung des Wandel- oder Optionsfechtés zu plazieren.
Dieses Kapital darf bei der Beréchnung der vorhandenen
éigenen Mitteln nicht berlcksichtigt werden, es sei
denn, der Dritte (nichﬁ aber. die Tochter- oder'dié.na—
: hestehende Gesellschaft) trage das effektive Unterneh-
mérrisiko. Damit dies auch aus den Biianzen hervorgeht,
verlangt die Bankenkommission einen entsprechehden Hin-
weis in der Bilanz. Ein solcher wird in den ergdnzenden
Angaben zur Bilanz auch dann verlangt, wenn eine Bank
von ihr selber éusgegebene Obligationen in_éinem Ads—
mass zurﬁckkguft, das Uber den handelsiliblichen Bestand
hinauisgeht. Dieser L&sung vorzuziehen ist jedoch die
MAglichkeit, die zurlickgekauften Titel mit der entspre-

_chenden Passivposition- zu verrechnen.

6.8 Liquiditit

Die Liéuiditétsvorséhrifteh sind im vergangenen Jahr
von Banken verschiédentlich_kritisiert worden. Nachdem
diese Vorschriften jedoch im Rahmen der Revision des
Bankengesetzes ohnehin iliberpriift werden, erlibrigt es

" sich, darauf n3her einzutreten.



6.9 Wechsel der Revisionsstelle

Eine Bank bedarf flir einen Wechsel ihrer Revisionsstel-
le der Zustimmung der Bankenkommission, der sie ihre
Griinde mitzuteilen hat. Die Zustimmung ist zu verwei-
gern, wenn die vorgesehene.neue Revisionsstelle unterl
den gegebenen Verhéltnissen.nicht GeWéhr»fﬁr eine ord-
nungsgemdsse Revision der betreffenden Baﬁk bietet
(Art. 39 Abs; 2 und 3 BankV). Das.Zustihmungsérforder—
nis bezweckt somit nicht den Schutz der bisherigen(Re—
visionsstelle vor dem Verlust' ihres Mandates - auch
wenn sie ihre Aufgabe tadellos erfillt hat -, sbndern
dient ausschllessllch dem Sffentlichen Interesse an ei-
ner ordnungsgemassen und llckenlosen Ueberwachung der
Banken. Massgebend fir die Zustimmung ist, ob die neue
Revisionsstelle in faéhlicher, personeller und zeitli-
cher Hinsicht dem Revisionsmandat gewachsen ist und

~ keine anderen aufsiChtérechtlichén.Grﬁnde gegen einen

Wechsel sprechen.

I

Bezliglich des Zeitpunktes eines Revisionsstellenwech-

- . sels hat die Bankenkommission folgende Praxis entwik-

_ kelt: Ordentlicherweise wird das laufende Rechnungsjahr
noch von der bisherigen Mandatarin geprﬁft.‘Deren.Auf-
gabe ist mit der Abgabe des Revisionsberichtes beendet;
-allfdllige Nachrevisionen fiir Beanstandungen aus dieser
Prifungsperiode fallen der neuen ReviéionSstelle zZu.
Letztere fﬁhrt»wéhfend'des folgenden Reéhnungsjahres
schon aliféllige Vor- und:- Zwischenrevisionen durch.
Ausnahmsweise gestattet die Bankenkommission den Wech-

sel bereits mit Wirkung fir das laufende Rechnungsjahr,



sofern sachliche Griinde flir einen raschen Wechsel spre- |
chen und die Effizienz der Prifungshandlungen dadurch

" nicht beeintrééhtigt wird.

<

6.10 Evidenzzentrale } ‘

\

Im Bérichtsjahr’haben-die Zusammenbrﬁche'zweiér Schuld-
nergruppen bei einer Vielzahl von Banken recht erhebll—
che Verluste ausgelost. Dabe1 zelgte sich, dass die
beiden Gruppen von vielen Banken unterschledllcher Art
aus verschledenen Landestellen mit grossen Summen
finanziert wurden. Die dabei auftauchenden Probleme
haben die. schon friher dlskutlerte Frage nach der
Schaffung einer Zentralstelle fir Kreditinformationen
(Evidenzzentrale) wieder aktualisiert. Die Bankenkom-
mission hat die Angelegeﬁheit mit der Schweizerischen
'Bankiervereinigung diskutiert und diese zu einer
-schriftlichen Stellungnaﬁme aufgeférdert. Die Banken-
xommission wird auf die Frage zurlickkommen, sbbald sich

die Bankiervereinigung dazu gedussert hat.

6.11 Beschwerden von Bankkunden

Die Bankenkomm1551on erhdlt 1aufend Beschwerden von
Bankkunden, alleine 1980 waren es lUber 65. Die Motlveb
der Beschwerdefilhrer sind sehr verschieden. Die Mehr-

- heit beschwert sich dariber, dass bei irgendeiner
Transaktion etwas schief gelaufen ist, sei es, dass an-
geblich der falsche Kurs oder zu hohe Kbmmissionsgebﬁh—l
ren verrechnet wurden, sei es, dass die Bank die Anwei-

sungen des Kunden nicht befolgt habe.



Die Bankenkommisson tritt auf solche BésChwerden nicht
ein, wenn der Sachverhalt zeigt, daés'es sich'um'rein
zivilrechtliche Streitigkeiten handelt, die nur vom
Richter im dafiir vorgesehenen Verfahren kbhpetedt und\
rechtskrdftig entschieden werden kénnen. Die Bankenkom-
missioﬁ hat demgegeniliber als Verwaltungsbehdrde fiir die
Einhaltung der Bestimmungen des Bankengesetzes zu sor-
gen. Das Bankengesetz régelt nun aber nicht die Bezie-
‘hungen zwischen,derkBaﬁk und dem einzelneh Kunden, son-
dern bezweckt vielmehr durch finanzielle, organisatori-
" sche uhd(personelle Anforderungeh die jederzeitige Zah-
lungsfdhigkeit einer Bank im Interesse der Gesamtheit

ihrer Gldubiger zu gewdhrleisten.

Die Beschwerde eines Kunden wird deshalb nur an An;
haltspunkte fﬁr m5gliché‘Verletzungen des Bankengeset-
zes’geprﬁft; woran es jedoch in den allermeisten Fillen
fehlt. Immérhin kann die H&ufung von Kundenbeéchwerden
gegen eine bestimmte BankAeineﬁ Hinweis auf M&ngel in
der internen Organisation oder flir die fehlende Gewdhr
der leitenden Bankorgane-geben. So hat die Bankenkom-
mission im Berichtsjahr bei einer Bank eine ausseror-
dentliche Revision-veranlasst, nachdem ihr éahlreiche
Klagen iiber die unkorrekte Abwicklung der Kurndenauftri-

 ge zugegangen waren.



6.12 Verantwortlichkeitsprobleme

a) Verantwortlichkeit der Bankenkommission.

‘Nach der Zahlungsuhféhigkéit der Banque de Crédit In-
ternational in Genf reichten die Liquidatoren im Namen
der Bank und der Glaubiger gegen die Eidgenossenschaft
eine Verantwortlichkeitsklage ein, . weil ihrer Ansicht -
'nach-die Bahkenkommission die Aufsicht dber diesé Bank
-nachlaSSLg ausgelbt und nicht die den Umstanden ange-

messenen Massnahmen ergrlffen habe.

Das Bundesgericht hat die Klage abgewiesen. bie Bank
'kénneAnicht Ersatz des selbst verursachten Schadens
fordern;‘the die Verantwortlichkeit der Bankehkommis-
'sion'matefiell.abzukléreh, hat eénauch die im Namen der
Gldubiger eingereichte Klage abgewiesen, denn die Li-
guidatoren seien weder durch Gesetz noch durch Nach-
lassvettraé legitimiert gewesen, in deren- Namen zu han-
deln.

.b) Verantwortlichkeit der Revisoren

Fallt eine Bank in Konkurs oder in NachlassliQuidation,
hat d1e Bankenkomm1551on zu prufen, ob die Rev131onsge-
sellschaft ihr Mandat mit der Sorgfalt eines ordentli-
chen und sachkundigen Revisors ausgelibt hat und damit
die Bewilligungsvbrahssetzungen zur Anerkennung als
bankengesetzliche Revisionsstelle noch erfillt. Die
Bankenkommission ist Gberdies yérpflichtet, gegen.die
verantwortlichen Revisoren, welche bei der Revision 

_dder der Erstellung des Revisionsberichtes, die ihnen



- obliegenden gesetzlichen Pflichten grob verletzt haben,§
Strafanzeige zu érstatten (Art. 46 Abs. 1 Bst. k
BankG). ' ‘

Die Bankenkommiséion,éussert sich dégegen nicht zur zi-
vilrechtlichen Verantwortlichkeit der Revisionsgesell-
schaften, da flir solche Fille allein Zivilgerichte zZu-
stéhdig sind. Sie prﬁft‘vergangene Vorfalle im Hinblick
auf die zukﬁnftige Auslbung der den Revisionsstellen
‘anvertrauten Mandate. Stellt sie dabei fest, dass die
Revisionsstellen aus fritheren Fehlern die erforderli-
chen Konsequenzeh gezogen haben, so betrachtet sie die

‘Bewilligungsvoraussetzungen weiterhin als erflllt.

7. Beziehungen zu Behérden des Bundes, zu Verbdnden und

Zu internationalen Organisationen

7.1. Zu Behdrden des Bundes

Auf Wunsch der zusténdigen'Departemente ﬁat die Banken-
kommission zu besonderen Fragen im Zusammenhang mit der
Revision des Bundesbeschlusses lber den Erwerb von

Grundsticken durch Auslinder und zum Entwurf eines Bun-
deégesetzes Uber den Kleinkredit Stellung genommen, 4

ferner zu verschiedenen parlamentarischen Vorstdssen.

7.2. Zu Verbinden

Die regelmdssigen Aussprachen mit Delegationen der

Schweizerischen Bankiervereinigung und der Ubrigen



Bankverb&nde zielen darauf ab, das gegenseitige Ver-
st&ndnis zu verbesseren und bei aufsichtéreéhtlichen
Massnahmen branchenspezifischen Gégebenheiten,nach M6g- -

lichkeit Rechnung zu tragen.

" Als wertvoll erweisen sich auchvdie engen Kontakte zur
Schweizerischen Treuhand- ﬁnd\Revisionskammer,’die sich
- in erster Linie lber die Kommission fir Bankenrevision
-abwickeln, in der adsschliesslich leitende‘Bankreviso4

ren vertreten sind.

7.3. Zu Internationalen Organisationen und auslandi-

schen Aufsichtsbehdrden

'Wie in den VOrjaﬁren'leistete der unter den Auspizien
der Bank fir Internationaleﬁ Zahlungsausgleich stehende'
Ausschuss flir Bankengesetzgebung und -aufsicht, in dem
die Bankenkommission durch ihren Direktor und die Na-
tionalbank durch Herrn Dr. Ehfsam'vertreten §ind; wert-
volle Arbeit. Er befasste sich hauptséchlich mit der im
Ausland ‘zunehmenden Verwendung kurzfristiger, interna-
tionaler Kapitalaufnahmen zur Fihanzierdng langfristi-
ger Ausleihungen, sowie mit den Méglichkeitén und Gren-
zen der Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden.

Sowohl im Ausschuss wie auch bilateral stellte sich die
Schwéiz_wie zahlreiche andere westliche Staatén den Ab-
sichten der amerikanischen Aufsichtsbehdrden éntgegen}
die in’deh USA durch Tochterggsellschaften oder Zweig—
niederléssungen tdtigen- ausldndischen Banken umfassend-
sten AuskunftSpflichEen auch fﬁr'dié;Bereiche auéserf

/halb_der USA zu unterwerfen. Die HaItung.der/amerikani-



Iv.

schen Behdrden widerspricht ndmlich den vom Ausschuss

anerkannten Grundsatz, wonach diejenige Aufsichtsbe-

hdrde fiir die Konzern-Aufsicht zust&ndig ist, wo der f

- Hauptsitz bzw. der -Sitz der Muttergesellschaft der be-

troffenen Bank liegt. Leider trugen die amerikanischen

Behdérden diesen Einwanden nur in beschrdnktem Masse

Rechnung.

Auf Initiative der 6sterreichischen'Aufsichtsbeﬁérden
findet einmal jé&hrlich eine Zusammenkunft von Vertre-
tern der schweizerischen, deutschen und Osterreichi-
schen Aufsichtsbehdrden statt, um dfé letzteren, die im
Ausschuss fiir Bankengesetzgebung und -aufsicht niéhtl
vertreten sind, lber die Arbeiten des Ausschusses zu
informieren und um Erfahrungen auszutauschen. Die erste

Begegnung fand am 30. Juni und 1. Juli in Wien statt.

Aufsicht (ber die Anlagefonds
/

Grundlage der Adfsicht Uber die Anlagefonds sind das

Bundesgesetz vom 1. Juli 1966 tber die Anlagefonds

{AFG), die Vollziehungsverordnung vom 20. Januar 1967
{AFV) und die Verordnung vom 13. Januar 1971 iber die
auslindischen Anlagefonds (AuslAFV).
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1. Stand der'Entwickung der Anlagefonds im Jahre 1980

Hierlber gibt die nachstehende Aufstellung Aufschluss

Einzahlungen

Wertschrif-
tenfonds

Immobilien-
und gemisch-
te Fonds

anlagefonds-

dhnliche Ver- =

mégen

zur Werbung

zugelassene

" ausldndische
Fonds

Anzahl Fondsvermdgen ./. Rlickzlge
31.12.80 per 30.09.80 ‘ 1.10.79~30.09.8Q‘

in Mio. " in Mio. Fr.

77 8'507 “ 805

43 6'291 461

1 12 -

121 14'810 344

49 111

Zudem befinden sich zehn schweizerische Anlagefonds in

T Liguidation, wovon neun unter Sachwalterschaft.

Im Berichtsjahr wurden zwei Wertschriftenfonds gegrin-

“det~(Rifonds, Rhone and Thames BondTFund); Abgdnge sind

keine zu verzeichnen._Fﬁr finf deutsche und einen lu-.

xemburgischen Anlagefonds wurde die Béwilligung Zur ‘

Werbung in der Schweiz erteilt. Fiir einen auslé&ndischen

Fonds ist die Bewilligunglwegen Fusion mit ‘einem ande-

ren Fonds hinfallig geworden.



Auf das Kalenderjahr bezogen, mussten von den_schweize4z
rischen Wertschriftenfonds zum ;weiten Mal mehr Anteile
zuriickgenommen werden als plaziert werden konnteﬁ. Hin- .
gegen mués nur noch ein einziger Anlagefoﬁds mit Lie-
genschaften in der Schweiz laufend Anteile zurtickneh-
men. Mancher Immobilienfonds konnte mihelos neue Gelder
hereinnehmen. Weil es aber auf dem Liegenschgftéhmarkt
‘an qualitativ‘guten und preislich vertretbaren Objekten
mangelt, hatten am Jahresende alle an schweizerischen

Bdrsen kotierten offenen Immobilienfonds die Ausgabe

von Anteilscheinen voriibergehend eingestellt.f

Die als Folée des Bewilligungsentzuges angeordnete Li-
quidation eines Immobilien—Anlagefohds erwelist sich im-
mer wieder als langwieriges und aufwendiges Unterfan-
gen, insbesondere, wenn Schadenersatzansprliche gegen
die'abgesetzte Fdhdsleitung oder Depotbank durchgesetzt
werden‘mﬁssen, Das Beriéhtsﬁahr war'diesbezﬁglich er-
folgreich. Dem Sachwalter des Interglobe-Fonds gelang
nach grossen Anstrengungen ein Vergleich mit der ehema-
ligen Fondsleitung und dessen Verwaltung auf der Basis
von 11 Mio. Efanken, was' eine Ausschilittung von 200
Franken pro Anteil erlaubte. Fir die finf Sondervermé-
gen Montreal-Immobil erhielt der Sachwalter aus dem
Nachlass eines verstorbenen Verwaltungsratsmitgliedes
"eine Zahlung'von 1,18 Mio. Franken. Die Ligquidation
zweier gleiner.immobiliehfonds, Suninvest und Swissbau
{beide seilt 1967 in‘Liquidation), kodnte;abgeschlossen

werden.



Am Jahresehde’befanden sich folgende Fonds in Liquida- !

tion:

in Liq{ seit

Interglobe, Internétionéler Immobilien-

und Wertschriften-Anlagefonds S ' 1967
Ring: Appartementhotel Lago die Lugano _
Sondervermdgen . : 1967
Montreal-Immobil, Serlen I-v : ' 1970‘
Investis, Fonds de placement immobilier
suisse : ‘ 1972
_A.I.I. Fonds d'Investissement ' . 1973
Puritan Sondervermégen , | o » ’ 1974

2. Behandelte Geschéfte

Im Berichtsjahr wurden von .der Kommission 43 Geschifte
' behandelt. Keine der Verfligungen wurde an das Bundesge-
richt weitergezogen; hingegen ist eine Beschwerde aus

dem Vorjahr noch hadngig.

i

3. Anlage in Geldmarkt—Buchfotdefungen

Die Bankenkommission hat am 23. Dezember 1980»gestﬁtzt‘
- auf Art. 2 Abs. 2 AFV die "Verordnuhg liber Geldmarkt-
Buchforderungen als Anlagen fﬁr“Anlagefonds“ erlassen
{(AS 1981, S. 61).‘Dahach kénn,das Fondsvermégen\in bei

der Schweizerischen Nationalbank diskontierbaren Geld-



markt-Buchforderungen ahgelegt yerden, sofern das

Fondsreglement die Anlage in Geldmarkt-Buchforderunden

oder Geldmarktpapieren ausdriicklich vorsieht. Damit

wurde einem Antrag der Schweizerischen Bankiervereini-

gung weitgehend. entsprochen.

Beim Erwerb und bei der Verdusserung von Geldmarkt-

Buchforderungen sind folgende Punkte zu beachten:

a)

b)

In Geldmarkt-Buchfordérungen und Wertpapieren des
gleichen Ausstellers diirfen nicht mehr als 7 1[2 %
des Fondsvermdgens angelegt werden (Art. 7 Abs. 1
AFG).vEnthéit das Fondsreglement engere Bestimmun-
gen, so gelten diese. o |

Im Hinblick auf Art. 14 Abs. 3 und 4 und Art. 18

~Abs. 4 AFG dﬁrfen fﬁr Rechnung des Anlagefonds von

der Fondsleitung oder deerepotbank'oder den diese
nahestehendenlPérsonen'und Gésellschaften Geldmarkt-

Buchforderungen nur zu einem Preis -erworben werden,

der nicht ilber dem Diskontpreis der Notenbank

liegt. Andererseits diirfen diesen Gesellschaften und
Pefsonén Geldmarkt—Buchforderuhgén aus Bestanden des
Anlagefonds nur zu einem Preis verkauft werden- def
mindestens den Diskontpreis der Notehbank_enﬁ—
spricht. Die Schweizerische Nationalbank ist béreit,
auf Anfrage hin. ihren aktuellen Diskontpreis be-
kanntzugeben. Die Revisionsstellen haben nachtrag-
lich die Mégliqhkeif, sich bei der Notenbénk Zu er-

kundigen, ob sie an einem bestimmten Tag auf Anfragé



hin einen Diskontpreis bekanntgegeben hat und wie

dieser lautete.

4. Revision des Anlagefbndsgesetzes?

Einzelne Stimmen wurden laut, die eine Teilrevision des
'Aﬁlagefondsrgchtes als wunschbar erachteﬁ. bie Banken-
kommission teilt diese Apffassung-nicht und wird keinen
Vorstoss . in dieser Richtﬁng unternehmen. Das Gesetz hat
" sich bewdhrt, eine Revision wlirde den Zweck'des Geset-
zes,-némlich den Anlagerschutz, kaum verstdrken. Die
feststéhende Praxis und die Rundschreiben der Banken-
kommission sowie dielEhtscheidungeﬁ des Bundesgerichtes
"haben eine Rechtssicherheit geschaffen, die niemand

missen mdchte.

An der Beschrénkung der Anlagen auf Wertpapieren und
Immobilien sdlltelnicht gerﬁttelf werden. Sie verhin-
dert, dass die Gelder der Anleger flr Preisdifferenzge--
schafte im Edelmetall— und Warenhandel sowie zur Kre-
‘dithingabe eingesetzt werden. Der Anlagefonds, fir den
Sffentlich geworben wird, ist immer noch auf. die Be-
dirfnisse des kleinen Mannes zugeschnitten, was sich
u.a.. in der kleinen Stlickelung der Zertifikate zeigt.
Rein,spékulative Operationen kann eine Bank aufgrund
ausdricklichen Auftrags eines Kundén besorgen, nicht
aber fdr Rechnung des Anlagefonds, an dem zahlteiche,
derlFondsleitung'nicht‘bekannté Personen beteiligt
sind. | ,

i
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Die Beteiligung am Anlagefonds kann jederieit widerru-
fen werden, - und der~Wert'des Anteils ist grundsdtzlich
sofort auszuzahlen. Nur wenn dem Fonds die hierfiir nd-
tigen Mittel fehlen, kann die Auszahlung bis zum Ver-
kauf von Anlagen hinausgeschoben werden. Dabel sind
Wertpapiere sofort, Immobilién lidngstens innert zwei
Jahren zu verkaufen. Hier wird eingewendet, der jeder-
zeitige Widerruf der Anlage widerspreche dem langfri-
stigen Charakter des.Immobilienbesitzes, eine feste
Kﬁndigungsfrist, vorgeschlagen wird ein Jahr, sei vor-
zuziehen. In der Praxis. hat die geltende Ordnung zu
keinen Schwierigkeiten geflihrt. Der Anleger, der im‘
Ubrigen keinkweisungsrecht hat, kénn jederzeit nach
seinen Interessen disponieren. Dieser Vorteil rechtfer-
tigt eine mdgliche Ertragseinbusse auf der Kassahaltung
des Fonds. Eine Fondsleitung, die ihren Pflichteﬁ'nach—
kommt, halt liquide Mittel im Ausmass der erfahrungsge-
mdss zu erwarténdeh\Rﬁcknahmebegeﬁreni—‘wie der Ban-
kier, der Sichteinlégen fiir das Kreditgesché&ft verwen-
det. Haufen sich Ricknahmebegehren in nicht vorausseh-
baréf Weise und reichen\die flissigen Mittel zu ihrer
Befriediqgung nicht aus, so kann sie den Grundbesitz bis
50 % ges GeStehungswertes‘beleihen. Missen Liegenschaf-
ten verkauft wetden, so genligt die Verwertungsfrist wvon
bis zu zwei Jahren um Notverkdufe zu vermeiden. Mit der
getroffenén Regeluhg ist»der Interessenausgleich zwi-
schen austretendem und verbleibendem Anleger gewahrt.
Bine Einschrénkung des Widerrufsrechtes wire zum Nach-
teil des Anlegers. Im‘Ausland gelten fur vergleichbare
Immobilienfonds ahnliche Bedingungen.



Anstoss -wird hin und wieder(genommen an der Strengen
Anforderung des Gesetzes und der Bankenkommission an
die Treuepflicht.‘Das}Gesetz verbiétet Rechtsgeschéfte
flir Rechnung des Anlagefonds, die die Fondsleitung oder
;die»Depdtbank mit sich selbst oder mit nahestehenden
Personen und Gesellschaft abschliesst, ausgenommen sind
Geéchéfte in'bérsenkotierﬁen Wertpépiefén‘und Leistun-
gen, deren Entséhédigung’im Fondsreglement festgelegt
ist. Allein schon die Mdéglichkeit eineé Intefessenkon-
fliktes kann dem Ahsehen der Fondsorgane schadén. Zum
Schutze der Anleger und des Rufes der sphweizerischén
Anlagefonds h&lt die Bankenkommission bewusst an ihrer

-~ strengen Praxis fest.

/

5. Aus der Praxis der.Aufsicht

5.1 Geltungsbereich der Vorschrift lber die Risikover-

teilung

Art. 7 Abs. 1- AFG ist auch’anwéndbér auf Obligationen
der Eidgenossenschaft, denn der Sinn der Bestimmung
kann nur sein, dass ungeachtet der Person des Emitten-
.'ten héchstens 7 1/2 % des Fondsvermégens in Wertpapie- '
‘ren des gleichen Ausstellers angelegt werden dlirfen.
Bine Fondsleitung, die flir Rechnung des Anlagefonds Ob-
ligationen des Bundes in,einém Ausmass erworben hatte,
das 7 1/2 & des FondsVérmégens_ﬁberstieg, wurde ange-

wiesen, den rechtmdssigen Zustand herzustellen.

v



- 5.2. Beauftraqgung einer der Fondsleitung nahesfehnden

Gesellschaft mit Archltekturarbelten bel der

Sanierung von Altllegenschaften

Eine Fondsleitung von Immobilienfonds beabsichtigte den
Liegenschaf;enﬁestand mit einem_Aiter von 30 und mehr
Jahrenrdurchgreifend zu sanieren und auf die heutigen
Anforderungen an technischen Einrichtungen und Wohnkom-
fort zu bringen. Bauarbeiten und die Lieferung der Ein-.
richtungen sollten an unabhdngige Dritte vergeben wer-
den. Fﬁr die Ausarbeitung detaillierter Sanierungsvor-
schléage, dﬁe‘Ausarbeitung derAPlanunterlageh, die Ein?
holung vOn‘Offerten sowie die Auftragsvergabung und
Ueberwachung der Aufgabeerfullung und -abrechung wollte
die Fondsleltung elner ihr nahestehenden Flrma, die

iber Archltekten verfugt, beiziehen.

Die Bankenkommission stimmte dem zu, unter der Bedin-
gung, dass die Honorierung zum Tarif A‘dér-Tarifo:dnung
des Schweizerischen Ingenieur- und.Architektenvereins
erfolge (SIA-Tarif). Dieser Tarif giit-als allgemein
ublicher Tarif und wird auch ohne ausdriickliche Verein-
barung angewendet. Dazu gibt es eine feststehende Pra-
Xis( und es kann die SIA-Kommission zur Begutachtung
angerdfen werden. Die Bankenkommission bestimmte wei-
ter, die Honorarrechnung sei einem unabhingigen Schat-
zungsexperten des Fonds vorzulegen, der zu prifen und
zu berlchten habe



- ob es sich um honorarberechtigte wertvermehrende oder:‘
substanzdndernde Umbau- oder Sanlerungsarbelten oder
um nicht honorarberechtlgte normale Unterhaltsarbei-

" ten handle;

- ob das Honorar éntSprechend dem SIA-Tarif festgelegt

worden sei:

- ob in den Fdllen, in denen flr dig‘FeStsetzung des
' Ansatzes ein gewisser Spielraum besteht, die Honorie-
"rung im unteren Rahmen der Bandbreite vorgenommen

‘worden sei,

' Die Honorarrechnung-ist mit dem Gutachtentdes Schit-

zungsekperten der Revisionsstelle- vorzulegen, und die
Fondsleitung ‘hat die Kosten einer allfilligen Expertise

durch einen aussenstehenden Archltekten oder durch die

SIA -Kommission 2Zu ubernehmen.

Bankenkommission und Sekfetariat

Am 30. Jun1 1980 wurde unser Komm1551onsm1tglled

Dr. Daniel Bodmer das Opfer eines Verkehrsunfalles. Das
schweizerische Bankwesen verliert mit Dr. Bodmer eine
starke und fachlich kompetente Persodnlichkeit, die die

Aufsichtstdtigkeit wadhrend fast einem Vierteljahrhun-

dert massgeblich beeinflusste. Von 1957 bis 1976 leite-

te Dr. Bodmer mit einem kleinen Mitarbéiterstab das

 Sekrétariat. Nach seinem Ricktritt wihlte ihn der Bun-



desrat zum Mitglied der Bankenkommission. Mit seinen
umfassenden Kenntnissen und seiner grossen Erfahrung
hat Dr. Bodmer in den letzten Jahren die neue Auf-

sichtspolitik massgeblich mitbestimmt.

Der Bundesrat hat am 26. Oktober 1980 die bisherigen
Mitgiieder derrBankenkommiésioﬁ_fGr die'Amtsdauer 1981
bis 1984 in ihrem Amte bestéﬁigt; fir den im Sommer
1980 vérstorbenen Dr. Daniel Bodmer ist mit Amtsantritt
auf éen 1. Mai 1981 neu gewahlt worden Herr Hans Har-

tung. .

Der personelle Ausbau des Sekretariates der Bankenkom-
mission ist mit der Anstellung eines weiteren Bilicherex-

perten‘auf Jahresanféng abgeschlossen worden.

Die Rosten der Aufsicht lber die Banken und Anlagefonds
werden seit 1976 aufgrund des Bundesgesetzes vom 4. Ok-
tober 1974 ﬁbef.Massnahmen zur Verbesserung des Bundes-
haushaltes voﬁ den beaufsichtigten Unterhehmen getra-
gen. Die Verordnuhg iber die Geblhren fir die Beauf-
sichtigung der Banken und Anlagefonds vom 4. Dezember -
1978 legt die zu entrichtenden Aufsichtsgebihren und
weitere Geblhren der Banken und Anlagefonds fest. Diése
werden so_festgesetzt, dass sie insgesamt die Kosten

der Bankenkommission und ihres Sekretariates‘decken;_'

Fir das RechnungsWeseh der Aufsichtsbehdrde gelten die

Erlasse ﬁber‘den Finanzhaushalt des Bundes. Die Banken-
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kommission wird-daher in der entsprechenden Rubrik der

Staatsrechnung der Eidgenossenschaft angefihrt.

Die Rechnung der Berichtsperiode sieht wie folgt aus:

AufWaqg : 'Ertrag

Fr. Fr.

BehSrde und Personal . 1'969'771

Gemeinkosten _ 1'705'527

Aufsichtsgebﬁhren . .

- Vortrag aus den Vorjahren .390'150.
- - Banken _ : _ - 2'602'291

- Anlagefonds . ‘ , - 358'000

Spruch und Schreibgéblihren - ‘ 366'059

Geblhren Pfandbriefinspektion- ‘ : ‘58‘232_

Vortrag auf neue Rechnung _ -99'434 ‘

3'774'732 3'774'732

* % % * k%

* %k

Der Prdsident o ‘ Der Direktor

Dr. iur. Hermann Bodenmann Bernhafd Mﬁlier
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Y

Verzedilichnis

der von der Eidg. Bankenkommission
anerkannten Revisionsstellen fir Banken

, Liste des institutions de revision ‘
N ) . L é ’

reconnues. par la Commission fedérale des banques
pour les banques

)

Revisionsverbédndé / Syndicats de revision

1.

2.

3.

Revisionsverband bernischer Banken und Sparkassen,
Bern : , ' :

Inspektorat?des Schweizer Verbarndes der Raiffeisen-
kassen, St. Gallen. ;

Revisionsverband schweizerischer Regionalbanken und
Sparkassen; Zlrich '

Treuhandgesellschaften / Sociétés fiduciaires

1.

2.

10.
1.

12.

Coopers & Lybrand AG, Basél

Kontroll- und Revisions AG, Basel
Gesellschaft‘fﬁr Bankenrevision GBR, Bésel'
Fiduciaire OFOR SA, Genéve

Société Fiduciaire "Lémano",. Lausanne

ALFA'Treﬁhand— und Revisions AG, St. Gallen

REVISA Treuhand AG, Zug

AG fir Banken- und Industriékontrolle, Zlrich
Arthur Andersen AG, Zlrich |
Bankrevisions- & Treuhand AG, Zlirich
Deloitte, Haskins & Sells AG, Zlrich

EXPERTA'Treuhand AG, Zurich

'



13.

14.

15.

16.

17.

Peat, Marwick, Mitchell & Co. SA, Ziirich

Price Watethquse & Co., Zlirich

‘Ernst & Whinney AG, Zirich

Schweizerische Revisionsgesellschaft, 2Zlirich

FIDUCIA Bankenrevision AG, Basel



