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Marktrisiken im Standardmodell

Marktrisiken im SST:

Risiken der Assets

Hauptsachlich Zins- und Wéahrungsrisiken der Liabilities (eventuell
auch andere Marktrisiken)

Grundannahmen:

Es gibt etwa 80 Risikofaktoren (Zinsen, Aktienindizes, ...)

Werte der Risikofaktoren am Ende des Jahres sind unbekannt.
Anderungen sind normalverteilt und korrelieren untereinander.

Verteilung des Risikotragenden Kapitals Ende des Jahres: Jeder
Risikofaktor wird ausgelenkt und die Werte der Assets und Liabilities
unter den Auslenkungen berechnet. Daraus folgen die Anderungen
des Risikotragenden Kapitals.

Es wird angenommen, dass sich das RTK linear in den Auslenkungen
der Risikofaktoren andert.

- Standardmodell ist nicht geeignet, wenn substantielle Optionen
vorhanden sind!
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U  Fieldtest 2007: Market Risk Model
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4 Kategorien von Immbobilien

Proxis fur verschiedene Immmobilien-Investments in der Schweiz:

Immobilienkategorie

Proxy

Gesellschaften

direkt Wohn- und Gemischt(<50%)- | IAZI-Performance-
Immobilien Index

direkt Geschaftsimmobilien n.a.*

indirekt Immobilien-Fonds Rud Blass

indirekt Borsenkotierte Immobilien- Wupix A

* Wupix A verwenden, falls keine eigenen Daten vorhanden
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Market Risk: The Standard Model
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|+ Zinsrisiken: nicht einfacher Durations-Ansatz...

I I Asset Cash Flows

—

Liability Cash Flows

—
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4+ ... sondern Cash Flow / Key Rate Duraton basiert

Beispiel: Sensitivitat des RTK bzgl. der Anderung des 2y CHF Zins

I I Asset Cash Flows

» Year

Liability Cash Flows

I S

» Year

Netto Cash Flows A-L

Stressed 2Y Yield

2 T S

CHF Yield Curve

1 -
e

Increase of present
value of net cash flow
(assets-liabilities) due to
change in the 2 year
CHF yield

PV(net cash Flows)

\
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a>
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\
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|+ Beispiel: Zinssenitivitat eines Bonds

 Nominal 100 CHF

» Laufzeit: 5 Jahre

 Coupon 4%

» Spread: Risikopramie (RP) + Liquitidatspramie:
1% (fur alle Falligkeiten)

* Risikolose Zero- Coupon Zinssatze in %:

Falligkeit [Jahre] 1 2 3 4 5
CHF 2.0 2.5 2.8 3.0 3.1
T
Ci
MWT =
W §(1+ %+ RP)t
4 4 4 4 104

— —+ > + 3 + 4 + 5
1+0.02+0.01 (1+0.025+0.01)° (1+0.02840.01)° (1+0.03+0.0)" (1+0.031+0.01)

=99.68
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) Beispiel: Senitivitat eines Bonds auf unterschiedliche
Zinsveranderungen

Auslenkung des 2 Jahres Zins: + 100bp (1%):

il Ct

1+ +RPJ

_ 4 . 4 . 4 . 4 . 104
140.02+0.01  (140.025+0.01+0.017  (140.028+0.017  (1+0.03+0.01)" = (1+0.031+0.01)°

MWT =

=99.61

Auslenkung des 5 Jahres Zins: + 100bp (1%):

U Ci
o (1 +1r 4+ RP)t
4 4 4 4 104

MWT =

= + B + 3 + 4 + 5
140.02+0.01  (1+0.025+0.01)>  (1+0.028+0.01)°  (1+0.03+0.01)*  (1+0.031+0.01+0.01)

=95.71
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Ed Microsoft Excel - Kopie von SST_Template_2006_060728.xIs

] Datei Bearbeiten Ansicht Einflgen Format
f 100

D1k -

Extras Daten Fenster

?  Adobe POF

Bestimmung der Sensitivitaten pro Risikofaktor

C ] E

1 Sensitivities
2 Bieler ¥ersicherung
3 Hinweize:
4 -Ruswirkungen auf Derivatpositioner] sind unter "Aktiven” zu erfassen
A - Buswirkungen auf eingebettete Optignen sind unter "Fassiven” 2u erfassen
. Aktiven Passiven —
7 EI _
ngab Auszlenkung | Fiir NL und K: ol Fiir NL und K: [eer Total Fiir NL und K: total; Fiir NL und K: [eer
efe des RF Fiir Leben: e:zklusive lazzen Fiir Leben: ezklusive lazzen 1t
/de Unit-linked und Fir Leben: Unit-linkad Unit-linked und Fir Leben: Unit-linked
g r SEperate account) und seperate aooount SEperate account) und seperate account
]
10 Anderungen der Aktiven  Snderungen der Aktiven  Anderungen der Aktiven Anderungen der Passiven| Snderungen der Passiven | Ar
1 bei Auslenkung des RF bei Auslenkungdes RF - bei Auslenkung des RF bei Auslenkung des RF | | bei Auslenkung des RF be
12 ‘ch cben nachunten  nachoben nachunten  nach oben  nachunten nach oben  nachunten| nachoben nach unten na
13
14 Mo, CHF - Mic. Mio. CHF  Mio. CHF Mo, CHF - Mio. CHF Mo, CHF_ Mio. CHF | |Mio. CHF  Mio. CHF r
15
1 CHF Zeros 1% . | D\ 0.0
17 CHF Zeros 2y 100 | bp -10.0 n.o \ -10.0 / -1&.0 15.0
12 CHF Zeros 3 100| bp 0.0
13 CHF Zeraos 4y 100{bp
20 CHF Zeros BY 100 bp - - - 0.
21 CHF Zeros  BY 100{bp In diesem Beispiel:
i ErbeEms &Y 100/ be Verpflichtungen reagieren starker als die
23 CHF Zeros gy 100(bp - . .
24 CHF Zeros 9y 100 | bp Anlagen auf denn 2-jahrigen Zins.
i CHF Zeros 10124 100 bp T L
26 CHF Zeros 1317 % 100) bp 0.0 0o
27 CHF Zero= 183-24 4 100{bp 0.0 LIN]
28 CHF Zeros 25-50 100 bp 0.0 0.0
29 EUR Zeros 1% 100{bp 0.0 0o
30 EUR Zeros 2y 100 bp 0.0 0.0 »
"IN [nputparam [/ Marktnahe_Bilanz Sensitivitaeten_Market m | 1 | | b
Bereit o




O

Sensitivitaten des RTK bzgl. Marktrisikofaktoren

Ed Microsoft Excel - Kopie von SST_Template_2006_06072

=10l x|

] Datel Bearbeiten Ansicht Einfligen Format Extras Daten Fenster ? Adobe PDF - & X
D16 - e 100
& =] C ac AD AE aF A aH A B, ar | AL | .

; -

> Bieler ¥ersicherung

3 Hinweize:

4 ~Auswirkungen auf Derivatpositionen

I3 - Auswirkungen auf eingebetkete Cpti

& RTK

? —

Risikofaktor [RF) Total Delta-aquivalente Aenderung
risikotragendes Kapital = partielle
Ableitung des Risikotragenden

2 Kapital nach den Risikofaktoren

g

10 Anderungen des RTE

1 bei Auslenkung des RF bei Auslenkung de= RF

12 nachoben  nachunten  Pitke] naczhoben  nachunten  Ritke]

12

14 Mlic. CHF Mo, CHF  Mio. CHF

15

1E CHF Zeros 1% 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

17 CHF Zero= 24 5.0 -4.0 15 0 0.0 0045

12 CHF Zeros 3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

13 CHF Zeros 4% 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

20 CHF Zeros BY 0o 0. 0o 0o 0o 0000

21 CHF Zeros EY 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

22 CHF Zeros T 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

23 CHF Zeros 8y 0o 0. 0o 0o 0o 0000

24 CHF Zeros =N 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

25 CHF Zero= 10-12 % 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

2B CHF Zeros 13-17 % 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

27 CHF Zeros 18-24 4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

28 CHF Zeros 26-80% 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

29 EUR Zeras 1% 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

30 EUR Zeros 2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

#H EUR Zeros N 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000

32 EUR Zeros LN 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0000 -
M 4 ¢ M ikotragendes Sensitivitaeten_Market JEUEEINHES S|« | v
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© Marktrisiko: Standardabweichung nach Risikofaktor

E3 Microsoft Excel - Kopie von SST_Template_2006_060728.x|:

- O] x|

M Datel Bearbeiten Ansicht Einfligen Format Extras Daten Fenster 2 Adobe FOF - 8 X

B2 - f

A | E | [ | [m] | E] F | G H | J K | T'
. T :
28 Delta-aquivalente Risiko Exposures Annual volatility Gruppierung | Beriick- L]

sichtigung
29 [partielle Ableitungen dRTKMRisikofaktor] in der
= Rlatriz
a Hist. ¥olatiicst der F’:'T'L'é':h”:h';gi;;i '
Rizikofaktoren
Auslenkung des
(RF.) FFz
3z
Risikofaktoren Sensitivities G [Mio. CHF]

a2 baszis points
34 atherwise i C
25 |RF1 1 0.00 0 1 1
26 |RF2 2 0.05 3.2657 1 1
27 |RAF3 3 000 0 1 1
2e |FRF4 4 000 0 1 1
24 |RFS : 5 0.00 0 1 1
41 | RFE = [ 0.00 0 1 1
41 |RF7 N 7 0.00 0 1 1
a2 |RF3 < g 0.00 0 1 1
43 |RF3 o ] 0.00 0 1 1 b
44 | RF10 10 0.00 0 1 1
45 | RF1 15 000 0 1 1
46 | RF12 20 0.00 0 1 1
47 | RF13 30 000 0 1 1
43 | RF14 1 0.00 0 Z 1
43 | RF15 2 000 0 2 1
50 | RF16 3 0.00 0 z 1
5| |RFI7 4 0.00 0 z 1
52 | RF13 n 5 000 0 z 1
E3 | RF13 E [ 000 0 2 1
54 | RF20 N 7 0.00 0 z 1
55 | RF21 g 8 0.00 0 2 1
5g | RFzZ o ' 000 0 z 1
57 |RF23 10 0.00 0 z 1
E2 | RF24 15 0.00 0 z 1
£q | RF25 20 0.00 0 z 1
E0 | RF26 30 000 0 z 1
51 |RF2T 1 0.00 0 3 1
rr | RFz22 D] 0 3 1 -
PR Risikotragendes_Kapital Sensitivitasten_Marl Market_Risk 4= | 1] | _le_‘
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+) Marktrisiko: eigene Korrelationen und Volatilitaten fur implizite
Zinsvola, Geschaftsimmobilien, Hedge Funds, PE, Betelllgungen

Individual volatilities and correlations (ALLE KORRELATIONEN DER ZU BERUCKSICHTIGENDEN SPALTE MUSSEN AU
Commercial Real
Est.

HFRIFoF  Hedge Funds Private Equity

Volatility |default value 50.0% 11.2% 6.04%| 30.0% 37.5% 25.0%
selected value

Correlations input value check input value check input valu check input value check input value check
1 1 0.180 1 1 1
1 1 0.146 1 1 1
1 1 0.114 1 1 1
1 1 0.087 1 1 1
1 1 0.078 1 1 1
1 1 0.059 1 1 1
1 1 0.063 1 1 1
1 1 0.113 1 1 1
1 1 0.143 1 1 1
1 1 0.134 1 1 1
1 1 0.025 1 1 1
. . 1 1 -0.020 1 1 1
Wichtig: 1 1 0.020 1 1 1
1 1 0.040 1 1 1
pro geandertem 1 1 0.085 1 L 1
.. 1 1 0.059 1 1 1
Risikofaktor alle 1 1 0.041 1 1 1
Korrelationen L L 0.019 ! L !
1 1 0.032 1 1 1
angeben (ganze 1 1 0.032 1 1 1
Spalte) 1 1 0.019 1 1 1
1 1 0.022 1 1 1
. . 1 1 0.012 1 1 1
Apson§t_en \_Nlrd keine 1 1 0047 1 1 1
Diversifikation L 1 0071 1 1 !
. . . 1 1 -0.096 1 1 1
bertcksichtigt! 1 1 0226 1 1 1
T 1 1 0.185 1 1 1
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4 Marktrisiko: Risiko gruppiert

Bieler Versicherung
Standardabweichung aufgrund der Variabilitat der mulitvariat normalverteilten Risikofaktoren

Parameter
Konfidenzniveau (%) 99.0%
Quantil der Standardnormalverteilung 2.326
Results
Standard VaR Expected
deviation Shortfall (ES)
[Mio. CHF] [Mio. CHF] [Mio. CHF]
All risk factors 3.3 7.6 -8.7
All interest rates 3.3 7.6 -8.7
All without interest rates 0.0 0.0 0.0
Interest rates CHF 3.3 7.6 -8.7
Interest rates EUR 0.0 0.0 0.0
Interest rates USD 0.0 0.0 0.0
Interest rates GBP 0.0 0.0 0.0
Spreads 0.0 0.0 0.0
Foreign exchange 0.0 0.0 0.0
Shares 0.0 0.0 0.0
Real Estate 0.0 0.0 0.0
Hedge Funds 0.0 0.0 0.0
Private Equity 0.0 0.0 0.0
Participations 0.0 0.0 0.0
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o Marktszenarien

s Scenarios on Risk Factors

Bieler Versicherung

Result Change in BTK [Mio. CHF]
Szl Eguity drop -b0% 0.0
S22 Real estate crash combined with increase in interest r 5.0
=z3 Stock market crash (1987 49
Szd Mikkei crash (1290) 5.5
Sz5 Ewuropean currency crisis (1992) 3.2 . i .
Sz6E LIS interest rate crisis (1994) 70 Be|Sp|e|: Szenano 5
Szd LTCh (1998) 2.0
Sz8  Stock market crash (2000/2001) 5.0
529 Global deflation 3.2
=z10 Storno 5.0
1 Auslenk
aUtomatISCh ung/ ) Anderung der Anderung RTK =
gel’eChnet“_ Basis- Anderung der Assets Liaiblities Anderung (Assets-
Auslenk- | |auslenk Liabilites)
Risikofaktor (RF) ung ung
value from Handkor- value from Handkor-
sensitivity rektur sensitivity rektur
... oder kann manuell Total 516
eingegeben werden \ \ _ _ , _ _
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
CHF Zeros 1Y —18!5\. -1. 0.0 0.0 0.0
CHF Zeros 2y -79.0 \Q \ 8.7 11.9 =y
CHF Zeros 3Y -73.5 -0.79% 0.0 0.0 0.0
CHF Zeros 4Y -77.6 -0.8 0.0 0.0 0.0
CHF Zeros 5Y -79.6 -0.8 0.0 0.0
CHF Zeros 6Y -77.9 -0.8 0.0\ 0.0 0.0
CHF Zeros 7Y -76.2 -0.8 0.0 0.0 0.0
CHF Zeros 8Y -71.3 -0.7 0.0 0.0 0.0
CHF Zeros 9Y -68.8 -0.7 0.0 0.0 0.0
CHF Zeros 10-12Y -66.3 -0.7 0.0 0.0 0.0
CHF Zeros 13-17Y -66.2 -0.7 0.0 0.0 0.0
CHF Zeros 18-24 Y -66.0 -0.7 0.0 0.0 0.0
CHF Zeros 25-50 Y -65.0 -0.7 0.0 0.0 0.0
EUR Zeros 1Y 57.0 0.6 0.0 0.0 0.0
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Erwartete finanzielle Performance

31 Nonlife: Expected Result (technical and financial)

n

Expected financial result
=expected financial result on assets in 2007 in excess of risk free rate
E[R;] — ri¥

(A(0) + (P — UPR) — K)
1+ r'ED:'

value Mio. CHF 70.0

Assumption by FOPI about expected financial return above risk free rate

Corporate Bonds Credit Spread
Stocks 6%
Real Estate 3.50%
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Kreditrisiken: Standardansatz Basel 2

B3 Microsoft Excel - Kopie von SST_Template_2C — O] x|
& Datei Bearbeiten Ansicht Einfligen Format Extras Daten Fenster ?

Adobe PDF - 8 X

Al - e 11
A | E C O E F | —

" ICredit Risk

o Bieler Yersicherung

3

4 Diezes Blatt enthilt:

5 Eingabe der Kreditrisikos.

E

7 Oie Capital Charge Fdr das Kreditrisko kann einerseits mit dem Basel | Anzatz berechnet werden.

g

q Andererseits ist ez moeglich, ein eigenes Kreditriskomodell 2u benatzen. In diesem Fall muss wie bei Basel 1 der

- WaF auf dem 933 Cuantil verwendet werden.

11

12

13 ......................................................

14 Capital Charge For Credit Risk [Mio. CHF)

=

: -
M4 b " Market_Risk  Szenarien_RiskFactors ¢ Szen_agoregd RN ]
Bereit v
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