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l. Gegenstand
Das vorliegende Rundschreiben befasst sich mit der Praxis der FINMA zur:
e Tarifierung von Lebensversicherungsvertragen;

e Berechnung der Abfindungswerte bei Umwandlung und Rickkauf von
Lebensversicherungsvertragen ausserhalb der beruflichen Vorsorge;

e Beteiligung an den Uberschissen in der Lebensversicherung;

e anteilgebundenen Lebensversicherung.

Il.  Tarifierung von Lebensversicherungsvertragen

Dieses Kapitel bezweckt die Umsetzung insbesondere von Art. 120-126 der
Aufsichtsverordnung (AVO; SR 961.011). Es gilt fur die Versicherungszweige Al1-A7,
soweit es im Einzelnen nicht weiter eingeschrankt wird. Fir den Versicherungszweig Al
werden die Anforderungen an die Tarifierung insbesondere auch im FINMA-RS 08/13
»Tarifierung Risikoversicherung berufliche Vorsorge” umschrieben.

Es legt die Mindestanforderungen fiur die Tarifierung der Lebensversicherungsvertrage
sowie die zu verwendenden Grundlagen fest.

A. Erlauterungen zu Versicherungszweigen

Damit ein Produkt der Lebensversicherung den Versicherungszweigen A2, A3, A4, A5 oder
A7 zugerechnet werden kann, muss ein minimales biometrisches Risiko versichert sein.

Ein Produkt besitzt ein minimales biometrisches Risiko, wenn eine Leistung bei der
Realisierung eines biometrischen Risikos vorgesehen ist. Die FINMA kann in begrindeten
Einzelfallen abweichende Einstufungen vornehmen.

Das Versicherungsunternehmen ordnet Lebensversicherungen, bei denen die vertraglichen
Leistungen von der Wertentwicklung von Aktiven oder Indices abhangen, der
anteilgebundenen Lebensversicherung, Versicherungszweig A2, zu.

Ein Kapitalisationsgeschéaft (Versicherungszweig A6) ist eine vertragliche Vereinbarung
ohne minimales biometrisches Risiko geméss Rz 8 zwischen einem Lebens-
versicherungsunternehmen und dem Versicherungsnehmer betreffend Ubernahme von
Vermdgenswerten und deren Bewirtschaftung nach einem mathematischen Verfahren. Sie
endet an einem vereinbarten Zeitpunkt oder beim Tod der versicherten Person.

Damit ein Produkt der Lebensversicherung dem Versicherungszweig A7 (Tontinenge-
schafte) zugeordnet werden kann, muss ein Plan vorliegen, welcher vorsieht, dass die fir
die Versicherungsvertrage einbezahlten Beitrdge gemeinsam Kkapitalisiert werden, und
welcher regelt, wie das so gebildete Vermogen auf die Uberlebenden oder die
Rechtsnachfolger der Verstorbenen verteilt wird.
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B. Grundséatze der Tarifierung (Art. 120 AVO)

Das Versicherungsunternehmen verwendet nur aktuariell anerkannte Tarifierungsmodelle
und Tarifierungsgrundlagen, welche ausreichen, damit sich die Teilprozesse der Produkte
jeweils selbst finanzieren kdnnen. Die Parameter der Tarifierungsgrundlagen sind dabei
vorsichtiger als die zugehdrigen Schéatzwerte festzulegen.

Gemass Art. 120 Abs. 2 AVO haben die Versicherungsunternehmen die
Tarifierungsgrundlagen jahrlich anhand statistischer Auswertungen auf ihre Zulanglichkeit
hin zu tberpriifen. Wenn die Uberpriifung zeigt, dass die Grundlagen nicht ausreichend
sind, dann missen sie in einem der Bedeutung angemessenen Zeitraum fir neue Vertrage
angepasst werden.

Der verantwortliche Aktuar sorgt fir die jahrliche Uberpriifung der verwendeten bio-
metrischen Grundlagen und dafirr, dass diese bei Bedarf, spatestens aber nach 10 Jahren
durch an die neuesten Erkenntnisse angepasste Grundlagen ersetzt werden.

Das Versicherungsunternehmen tragt bei der Tarifierung dem Risikoausgleich in der
Versichertengemeinschaft sowie in der Zeit angemessen Rechnung.

Das Versicherungsunternehmen setzt die Tarifierungsmodelle so an, dass folgende
Regelungen uneingeschrankt eingehalten werden kénnen:

e Regelungen betreffend die versicherungstechnischen Rickstellungen in der
Lebensversicherung (auf der Grundlage von Art. 16 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes [VAG; SR 961.01] und Art. 54—65 AVO,;

¢ Regelungen betreffend die Abfindungswerte (auf der Grundlage von Art. 127 AVO) in
Kapitel 11,

e Regelungen betreffend die Uberschussbeteiligung (auf der Grundlage von Art. 136—
138 AVO) in Kapitel IV.

C. Kapitalmarktbedingte Grundlagen fur die Tarifierung ausserhalb der
beruflichen Vorsorge (Art. 121 AVO)

Es ist ein maximaler technischer Zinssatz einzuhalten. Die FINMA bestimmt den maximal
zulassigen technischen Zinssatz und veréffentlicht ihn auf ihrer Webseite.

Senkt die FINMA den maximalen technischen Zinssatz, so hat eine allfallige Anpassung
des technischen Zinssatzes fiir neue Vertragsabschliisse spéatestens nach sechs Monaten
zu erfolgen.

Liegen 60 % des rollenden Zehnjahresmittels des Referenzzinssatzes drei Monate
hintereinander ¥ % Uber oder drei Monate hintereinander % % unter dem aktuellen
maximalen technischen Zinssatz, so kann die FINMA den maximalen technischen Zinssatz
anpassen.

Waéhrend einer ausserordentlichen Tiefzinsphase kann die FINMA den maximalen
technischen Zinssatz auch wunter 60 % des rollenden Zehnjahresmittels des
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Referenzzinssatzes absenken.

Der Referenzzinssatz ist der Kassazinssatz der Schweizerischen Nationalbank fir
Obligationen der Schweizerischen Eidgenossenschaft mit 10 Jahren Laufzeit.

Offerten, deren technischer Zinssatz den herabgesetzten maximalen technischen Zinssatz
Uberschreitet, dirfen nur noch erstellt werden, sofern der Versicherungsbeginn innerhalb
der von der FINMA bekanntgegebenen sechsmonatigen Anpassungsfrist liegt.

Die FINMA kann auf begrindeten Antrag des Versicherungsunternehmens bei
vorgegebenen Policendauern oder einzelnen Produkten hoéhere technische Zinssatze
genehmigen. Eine Ausnahme kann insbesondere genehmigt werden bei
Einmaleinlagevertragen mit einer Dauer, fir welche zeitlich kongruente Kapitalanlagen zur
Verfligung stehen, die effektiv gekauft und tber die entsprechende Vertragsdauer gehalten
werden.

D. Sterbetafeln und statistische Grundlagen

Als verwendbare statistische Grundlagen gelten von der FINMA anerkannte Grundlagen fur
die Sterblichkeit, die Invalidisierung und weitere gemessene biometrische Risiken. Das
Versicherungsunternehmen darf auch aus dem eigenen Versicherungsbestand ermittelte
sowie segmentierte statistische Messdaten verwenden.

Die aus dem eigenen Versicherungsbestand ermittelten Messdaten sind mit von der
FINMA anerkannten statistischen Grundlagen zu vergleichen und, falls notwendig, mit
einem geeigneten, von der FINMA anerkannten statistischen Verfahren anzupassen. Die
daraus abgeleiteten Grundlagen mussen vorsichtig sein, insbesondere jedoch allfallig
festgestellten Trends sowie der Messungenauigkeit Rechnung tragen.

Bei einer Segmentierung der verwendeten statistischen Messdaten ist die FINMA zu
orientieren.

lll.  Berechnung der Abfindungswerte bei Umwandlung und Ruckkauf
von Lebensversicherungsvertragen ausserhalb der beruflichen
Vorsorge

Dieses Kapitel konkretisiert die aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen fir die Genehmigung
von Abfindungswerten ausserhalb der beruflichen Vorsorge.

Es gilt fir anteilgebundene Lebensversicherungen (Versicherungszweig A2), fur sonstige
Lebensversicherungen (Versicherungszweig A3), mit Ausnahme der Invaliditats-
versicherung, sowie fir Kapitalisationsgeschafte (Versicherungszweig A6) und fir
Tontinengeschéfte (Versicherungszweig A7).

Die Anforderungen an die Abfindungswerte in der beruflichen Vorsorge werden
insbesondere in dem FINMA-RS 08/12 ,Drehtlrprinzip berufliche Vorsorge“ umschrieben.

Gemass Art. 90 Abs. 1 VVG ist das Versicherungsunternehmen verpflichtet, jede
Lebensversicherung, fir welche die Pramien wenigstens fur drei Jahre entrichtet worden
sind, auf Begehren des oder der Anspruchsberechtigten ganz oder teilweise in eine
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beitragsfreie Versicherung umzuwandeln. Dies gilt auch fur Vertrage, bei denen das
versicherte Ereignis nicht gewiss ist, etwa fur reine Risikoversicherungen auf den
Todesfall. Fir solche Vertrage sind die Rz 37-50 und 59-81 auch anwendbar.

Ist darlberhinaus der Eintritt des versicherten Ereignisses gewiss, so muss das
Versicherungsunternehmen geméass Art. 90 Abs. 2 VVG auf Verlangen des
Anspruchsberechtigten den Vertrag ganz oder teilweise zurtickkaufen.

Dieses  Kapitel ist nicht anwendbar fir  Abfindungswerte, welche das
Versicherungsunternehmen freiwillig gewahrt (vgl. Art. 127 Abs. 1 Satz 2 AVO).

A. Abfindungswert
a) Definition

Grundlage fir die Berechnung des Abfindungswerts ist das Inventardeckungskapital,
berechnet nach den gleichen technischen Grundlagen wie die Pramien des
entsprechenden Vertrags.

Bei Umwandlung eines Lebensversicherungsvertrages entspricht der Abfindungswert dem
Inventardeckungskapital, abziglich eines allfalligen Abzugs fir nicht amortisierte
Abschlusskosten (Abfindungswert bei Umwandlung).

Bei Ruckkauf eines Lebensversicherungsvertrages entspricht der Abfindungswert dem
Inventardeckungskapital, abzuglich eines allfalligen Abzugs flir nicht amortisierte
Abschlusskosten sowie eines allfalligen Abzugs fiur das Zinsrisiko (Abfindungswert bei
Ruckkauf).

b) Grundsatze, Grundlagen und Berechnungsmethoden

Ein Abfindungswert ist angemessen, wenn ein Gleichgewicht zwischen den Interessen der
Gemeinschaft der zuriickbleibenden Versicherungsnehmer und denjenigen des
abzufindenden Versicherungsnehmers besteht.

Das Versicherungsunternehmen bezieht jeden Bestandteil des Versicherungsvertrages in
die Berechnung mit ein, mit Ausnahme der mitversicherten Komponenten der Invaliditats-,
Erwerbsunfahigkeits-, Unfall- und Krankenversicherung.

Das Versicherungsunternehmen kann andere technische Grundlagen oder andere
Methoden wahlen als die fur die Pramienberechnung des Versicherungsvertrages
verwendeten, sofern sie in allen Fallen fur den Versicherungsnehmer zu mindestens
gleichwertigen Ergebnissen fuhren. Das Versicherungsunternehmen hat dies gegeniber
der FINMA zu begriinden.

Bei Umwandlung oder Teilriickkauf lauft eine laufende Invalidenrente weiter, ausser der
Versicherungsvertrag sieht eine Kapitalabfindung der Rente vor. Beim vollstandigen
Ruckkauf muss einer laufenden Invalidenrente beim Abfindungswert angemessen
Rechnung getragen werden, ausser der Versicherungsvertrag sieht die Weiterzahlung der
laufenden Invalidenrente vor.
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c) Abzug fir nicht amortisierte Abschlusskosten

Das Versicherungsunternehmen kann im Fall einer Umwandlung oder eines Ruckkaufs
einen Abzug fir nicht amortisierte Abschlusskosten vornehmen.

Der Zillmersatz, der dem Abzug fir nicht amortisierte Abschlusskosten zugrunde liegt,
bezieht sich auf den Bruttopramienbarwert. Er darf den im Tarif eingerechneten
Abschlusskostensatz, héchstens jedoch 5 %, nicht Gberschreiten. Von der Beschréankung
auf maximal 5% sind nur kapitalbildende Versicherungen mit beliebiger
Pramienzahlungsart betroffen.

Der Bruttopramienbarwert berechnet sich nach denselben technischen Grundlagen wie die
Pramie des entsprechenden Vertrages. Bei Versicherungen, fur welche der technische
Zinssatz nicht definiert ist, entspricht der Diskontzinssatz dem zulassigen Héchstzinssatz
bei Vertragsabschluss geméass Art. 121 AVO.

Fiur die Anwendung des maximalen Zillmerabzuges geméss Rz 45 wird ein modifiziertes
Bruttodeckungskapital bestimmt, das mit modifizierten Abschluss- und Verwaltungskosten
berechnet wird. Dabei betragen die modifizierten Abschlusskosten maximal 5 % des
Bruttopramienbarwerts. Der verbleibende Teil der Summe aus den modifizierten
Abschluss- und Verwaltungskosten wird als jahrlich konstant tiber die gesamte Laufzeit des
Vertrages derart definiert, dass sein Barwert dem Barwert der Gesamtkosten abziiglich
dem Barwert der modifizierten Abschlusskosten entspricht. Diese Regelung gilt
unabhéngig von der gewahlten Pramienzahlungsart. Das Verfahren zur Bestimmung des
modifizierten Bruttodeckungskapitals wird im Anhang dargelegt.

Das modifizierte Bruttodeckungskapital hat die Begrenzung der abzugsfahigen
Abschlusskosten gemass Rz 47 fur den Abzug des nicht amortisierten Anteils auch dann
zu bericksichtigen, wenn die Kostenbelastung nicht gleichmdassig Uber die gesamte
Laufzeit verteilt ist.

Fuhrt die Anwendung der Regel der Rz 48 aufgrund spezifischer Eigenschaften eines
Produktes zu qualifiziert nicht vertretbaren Ergebnissen, so kann die FINMA in
begriindeten Ausnahmeféllen eine Abweichung von dieser Regel genehmigen, sofern eine
vergleichbare Angemessenheit der Abfindung gewabhrleistet ist.

Bei Umwandlung oder teilweisem Rickkauf ist der Abzug nur zulassig fur den tatséachlich
umgewandelten oder zuriickgekauften Vertragsteil.

d) Abzug fur das Zinsrisiko

Das Versicherungsunternehmen kann im Fall eines Rickkaufs zusatzlich zum Abzug nach
Rz 44 einen Abzug fiur das Zinsrisiko vornehmen, unabhéngig davon, ob der
Versicherungsvertrag mit periodischen Pramien oder mit Einmaleinlagen finanziert worden
ist.

Der Zinsrisikoabzug erlaubt dem Versicherungsunternehmen im Fall eines Ruckkaufs,
durch steigende Zinsen eingetretene Verluste, welche beim Verkauf von Aktiven
entstanden sind, zu kompensieren. Der Zinsrisikoabzug darf nicht vorgenommen werden
bei Ruckkauf von anteilgebundenen Versicherungsvertragen ohne Kapitalgarantie bei
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Vertragsablauf.

Der Abzug wird in Abhéngigkeit des Inventardeckungskapitals bestimmt. Das
Versicherungsunternehmen bertcksichtigt dabei insbesondere:

e aktuelle und historische unternehmenseigene Zinssatze 2. Ordnung, oder
e aktuelle und historische Kapitalmarktsatze
und in beiden Féllen die Restlaufzeit des Vertrags.

Den Anspruchsberechtigten sind auf Verlangen alle Elemente so zur Verfligung zu stellen,
dass der Zinsrisikoabzug fir Sachversténdige nachvollziehbar ist.

e) Garantie

Sichert das Versicherungsunternehmen in einem anteilgebundenen Lebensversicherungs-
vertrag finanzielle Garantien zu und werden diese Garantien bei der Tarifierung
beriicksichtigt, so sind diese Garantien bei der Berechnung der Abfindungswerte
angemessen zu berucksichtigen.

f) Zugeteilte Uberschussanteile

Der Abfindungswert von zugeteilten, in das Deckungskapital der urspringlichen
Versicherung integrierten, Uberschussanteilen wird gleich ermittelt wie der Abfindungswert
der urspriinglichen Versicherung.

Wird im Fall der verzinslichen Ansammlung der zugeteilten Uberschussanteile fiir die
Verzinsung ein garantierter Zinssatz verwendet, so ist dieser bei einem allfélligen
Zinsrisikoabzug analog zu bertcksichtigen.

Wird keine garantierte Verzinsung auf den zugeteilten Uberschussanteilen gewéhrt, so darf
kein Zinsrisikoabzug vorgenommen werden.

9) Nicht verbrauchte Pramien

Fur allfallige Pramienteile, die nicht in das Inventardeckungskapital eingebaut wurden,
entspricht der Abfindungswert demjenigen Teil der Pramien, der fir Leistungen und Kosten
nach dem Umwandlungs- oder Riickkaufsdatum vorgesehen ist.

h) Genehmigung der Abfindungswerte

Zur Genehmigung der Abfindungswerte sind der FINMA die zur Beurteilung erforderlichen
Tarifvorlagen und allgemeinen Versicherungsbedingungen einzureichen.

Bei Anpassungen von Produkten, deren Abfindungswerte bereits von der FINMA
genehmigt wurden, sind die Abfindungswerte der FINMA nur dann erneut zur
Genehmigung einzureichen, wenn sich die Definition oder Parametrisierung der
Abfindungswerte andert.
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i) Vorvertragliche Informationspflicht zu Umwandlung und Ruckkauf

Das Versicherungsunternehmen muss den Versicherungsnehmer vor Abschluss des 65
Versicherungsvertrages schriftlich informieren tber

e die Modalitaten fir die Umwandlung und den Rickkauf sowie die entsprechenden 66
rechtlichen Folgen,

e die Bezeichnung der biometrischen Grundlagen, den technischen Zinssatz und die 67
Regeln zur Bestimmung des Abfindungswerts bei Umwandlung und bei Ruckkauf,

o die Methode fiir die Berechnung des Abzugs fir das Zinsrisiko hach Rz 51, 68

o die Entwicklung der Rickkaufwerte und der Umwandlungswerte vor dem Abzug fiur das 69
Zinsrisiko und vor Abzigen und Kosten Dritter (in Form einer Aufstellung). Bei
anteilgebundenen Versicherungen ist eine Verlaufsberechnung mit einer begriindeten
Wertentwicklung zu erstellen.

e Art und Angaben zum Ausmass der Abzige und Kosten Dritter (etwa 70
Fondsverkaufgebihren bei fondsgebundenen Versicherungen), welche beim Rickkauf
anfallen.

Die Bezeichnung der biometrischen Grundlagen nach Rz 67 muss so gestaltet sein, dass 71

aus ihr die Versichertengemeinschaft, auf welcher die Messdaten erhoben wurden, sowie
die Messperiode eindeutig ableitbar sind.

Unter Rz 70 ist die Art der Abziige und Kosten Dritter zu verstehen und nicht die effektive 72
Hohe, da insbesondere die Abzige und Kosten Dritter wahrend der Laufzeit nicht
vorhersehbar sind.

i) Informationspflichten

Das Versicherungsunternehmen teilt dem Anspruchsberechtigten auf Anfrage den 73
Ruckkaufswert oder den Umwandlungswert mit.

Verlangt der Anspruchsberechtigte fir die Ermittlung des Ruckkaufswerts oder des 74
Umwandlungswerts zusétzliche Angaben, missen folgende Werte mitgeteilt werden:

e Inventardeckungskapital 75
e Abzug flr nicht amortisierte Abschlusskosten

e Abzug fur das Zinsrisiko

e Allfallig angesammeltes Uberschussguthaben

¢ Prorata-Anteil am Uberschussanteil fiir das laufende Versicherungsjahr

e Noch nicht verbrauchte Pramie

Die Angaben missen so mitgeteilt werden, dass sie fur Sachverstdndige nachvollziehbar 76
sind.
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B. Umwandlung des Versicherungsvertrags
a) Umgewandelte Versicherung

Die umgewandelte Versicherung muss gleicher Art sein wie die urspringliche
Lebensversicherung. Eine Abweichung davon ist nur méglich, wenn:

o die Abweichung gegeniiber der FINMA technisch begriindet werden kann, und
e siein den allgemeinen Versicherungsbedingungen geregelt ist.

Die Bedingungen des umgewandelten Vertrags entsprechen ansonsten den Bedingungen
des bisherigen Vertrags.

b) Umwandlungswert

Bei Einstellung der Pramienzahlung entspricht der Umwandlungswert der verbleibenden,
pramienbefreiten Versicherungsleistung. Zur Berechnung des Umwandlungswerts wird der
Abfindungswert bei Umwandlung (Rz 38) um die féllig gewordenenen, noch ausstehenden
Pramien vermindert und als Inventar-Einmaleinlage fir die pramienbefreite
Versicherungsleistung verwendet.

Der Abfindungswert bei Umwandlung sowie die Inventar-Einmaleinlage werden mit den
gleichen technischen Grundlagen berechnet, welche der Pramienberechnung des
bisherigen Vertrags dienten.

Bei einer Umwandlung in eine Versicherung anderer Art erfolgt die Berechnung der
pramienbefreiten Versicherungsleistung nach den in den allgemeinen Versicherungs-
bedingungen des umzuwandelnden Vertrags definierten Grundlagen.

c) Ersatz der Umwandlung durch einen Ruckkauf

Das Versicherungsunternehmen kann dem Versicherungsnehmer einen Rickkauf des
umzuwandelnden Vertrages vorschlagen.

Um bei kleinen Abfindungswerten unverhaltnismassige Verwaltungskosten zu vermeiden,
kann die FINMA einen Maximalbetrag genehmigen, bis zu welchem immer ein Rickkauf
statt einer Umwandlung erfolgt. Dies muss in den allgemeinen Versicherungsbedingungen
vereinbart sein.

C. Ruckkauf des Versicherungsvertrages
a) Grundsatz

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem um die fallig gewordenenen, noch ausstehenden
Pramien verminderten Abfindungswert bei Rickkauf. Zur Vermeidung einer Antiselektion
entspricht der Auszahlungsbetrag bei Rickkauf jedoch hdchstens der Summe der
Leistungen fir die Ereignisse, deren Eintritt gewiss ist.

Derjenige Teil des Abfindungswerts bei Ruckkauf, welcher infolge Rz 86 nicht ausbezahlt
werden kann, ist umzuwandeln. Die Bestimmungen betreffend Umwandlung des

77

78

79

80

81

82

83

84

85

86

87

10/20



Versicherungsvertrags sind auf diesen Teil anwendbar.

Ein Zinsrisikoabzug darf nur auf dem ausbezahlten Teil des Abfindungswerts
vorgenommen werden.

b) Teilweiser Ruckkauf eines Versicherungsvertrags

Bei teilweisem Rickkauf eines Versicherungsvertrags mit Kirzung der bei
Vertragsabschluss vereinbarten Pramien sind Rz 86-88 sinngemé&ss anwendbar. Die
gekirzten Pramien durfen keine Abschlusskosten enthalten, die mit dem teilweisen
Ruckkauf bereits getilgt worden sind.

Bei teilweisem Riuckkauf eines Versicherungsvertrages ohne Kirzung der bei
Vertragsabschluss vereinbarten Pramien sind die mit dem Teilrickkauf bereits
amortisierten Abschlusskosten bei der Festlegung der neuen Versicherungsleistung zu
bericksichtigen.

C) Abfindung des Schlussiberschussanteils

Bei Rickkauf oder Umwandlung eines kapitalbildenden Versicherungsvertrages muss dem
Versicherungsnehmer ab der Halfte der vereinbarten Vertragslaufzeit ein Anteil von
mindestens 50 % der Schlussiiberschussrickstellung gutgeschrieben werden. Dieser
Anteil steigt bis zum Ende der vereinbarten Vertragslaufzeit gleichmassig auf 100 % an.

IV. Beteiligung an den Uberschiissen in der Lebensversicherung

Dieses Kapitel prazisiert die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur
Uberschussbeteiligung  (Art. 130, 136-138 sowie 151-153 AVO) fir die
Versicherungszweige Al, A2, A3, A6 und A7 gemass AVO Anhang 1.

Bei einer Lebensversicherung kann vertraglich eine erfolgsabhéngige
Uberschussbeteiligung vereinbart werden. Die Uberschussbeteiligung dient dem Zweck,
die Versicherungsnehmer an den erwirtschafteten Uberschiissen teilhaben zu lassen.

Als Uberschussbeteiligungen im Sinne dieses Rundschreibens gelten nur solche, bei
denen die Hohe der Zuteilungen an die Versicherungsnehmer vom
Versicherungsunternehmen beeinflusst werden kann.

Die Uberschussbeteiligung wird aus dem Uberschussfonds des Versicherungs-
unternehmens entnommen und den Uberschussberechtigten Versicherungsvertragen
zugeteilt. Der Uberschussfonds hat die Aufgabe, die Entnahme zur Uberschussbeteiligung
Uber die Jahre zu glatten und nicht so stark wie die jahrlichen Geschéftsergebnisse
schwanken zu lassen. Er kann unter besonderen Bedingungen als Risikopuffer dienen.

A. Uberschussplan (Art. 137 Abs. 1, 153 Abs. 1 AVO)

Die Verteilung der Uberschussbeteiligung auf die Versicherungsnehmer muss nach einem
Uberschussplan erfolgen.

Zu diesem Zweck teilt das Versicherungsunternehmen seinen Bestand der
Uberschussberechtigten Lebensversicherungsvertrdage in Teilbestande gleichartiger
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Deckungen auf. Es kann nach technischen Zinssatzen, unterschiedlichen Risikoarten,
Anlagebindungen und anderen Kriterien differenziert werden. Jeder Teilbestand muss
einen nach anerkannten versicherungsmathematischen Methoden ermittelten Anteil an der
gesamten Uberschussbeteiligung erhalten, der den Beitrag des Teilbestandes zum
Ergebnis beriicksichtigt.

Die Zuteilung auf die einzelnen Versicherungsvertrage innerhalb der Teilbestdnde darf zu
keiner juristisch oder versicherungstechnisch nicht begrindbaren erheblichen
Ungleichbehandlung fuhren (Art. 117 Abs. 2 AVO).

Die Umsetzung des Uberschussplanes wird jahrlich in einem Bericht beschrieben. Er
enthalt insbesondere Informationen zur Aufteilung des Bestandes in Teilbestdnde, zur
Systematik der Verteilung des Uberschusses auf die Teilbestande und innerhalb der
Teilbestande, zur Wahl der Uberschussparameter und zur Hohe der Uberschusszuteilung
an die Teilbestande. Eine Schatzung der Gewinn- und Verlustquellen muss ebenfalls
erfolgen. Sie kann auf einer groberen Aufteilung vorgenommen werden. Der Bericht kann
von der FINMA eingefordert werden.

B. Uberschussbeteiligung ausserhalb der beruflichen Vorsorge
a) Uberschussfonds (Art. 136 AVO)
Der Uberschussfonds erhalt jahrlich eine Zuweisung. Sie kann auch den Wert Null haben.

Jahrlich sind dem Uberschussfonds nach der Zuweisung mindestens 20 % zu entnehmen
und spatestens im Folgejahr den Uberschussberechtigten Versicherungsvertragen
zuzuteilen.

Entnahmen aus dem Uberschussfonds darf das Versicherungsunternehmen nur zum
Zweck der Uberschusszuteilung oder zur Begleichung von Fehlbetragen gemass Art. 136
Abs. 5 AVO vornehmen.

Zuteilungen an (Uberschussberechtigte Versicherungsvertrage, deren Hohe das
Versicherungsunternehmen nicht beeinflussen kann, werden nicht Uber den
Uberschussfonds abgewickelt.

b) Zuteilung der Uberschussanteile (Art. 137 AVO)

Die Uberschusszuteilung auf die Teilbestande hat nach anerkannten aktuariellen Methoden
zu erfolgen. Die Gewinne und Verluste der Teilbestdnde sind dabei angemessen zu
bericksichtigen.

Die Uberschussbeteiligung besteht aus Zins-, Risiko- und Kostenkomponenten, die bei der
Uberschusszuteilung  fiir jeden Teilbestand bestimmt werden miissen. Die
Uberschusskomponenten konnen negativ sein und miteinander verrechnet werden. Pro
Teilbestand und pro Vertrag missen aber sowohl die Summe der
Uberschusskomponenten als auch der Anteil fur die laufende Uberschussbeteiligung und
der Anteil fir den Schlussiiberschuss jeweils grosser oder gleich Null sein.

Innerhalb der Teilbestande wird die Zuteilung der Uberschussbeteiligung zu den einzelnen
Vertrdgen grundsatzlich proportional zu den Bezugsgrossen Risikoprdmie Tod und
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Invaliditét, Kostenpramie und Deckungskapital vorgenommen.

Aus besonderen Grunden, beispielsweise aus technischen (z.B. Verwaltungssystem) oder
systematischen Griinden (z.B. Uberschussrenten), kénnen abweichend von diesen
Grundsatzen andere, etwa auch mechanische, Verfahren angewandt werden. In jedem Fall
muss gewahrleistet sein, dass innerhalb der Teilbestande bei der Zuteilung zu den
Vertragen keine juristisch oder versicherungstechnisch nicht begriindbare erhebliche
Ungleichbehandlung auftritt (Art. 117 Abs. 2 AVO).

Bei der Uberschusszuteilung darf das Versicherungsunternehmen die produktspezifische
Abstimmung zwischen den Versicherungsverpflichtungen und den ihnen zugeordneten
Vermogenswerten (Asset Liability Management) berticksichtigen, und dabei insbesondere
zwischen Einmalpramien und periodischen Pramien unterscheiden. Unterschiedliche
Garantiekosten, etwa fir hohe oder tiefe Zinsverpflichtungen oder fur Vertrage mit oder
ohne Zinsrisikoabzug beim Ruckkauf (Rz 51-57), darf das Versicherungsunternehmen
ebenfalls quantifizieren und anrechnen.

c) Schlussuberschussanteil (Art. 138 AVO)

Fir den bei Vertragsablauf vorgesehenen Schlussuberschussanteil wird eine
vertragsindividuelle Rickstellung gebildet. Sie entsteht durch Entnahmen aus dem
Uberschussfonds.

Der Anspruch bei Ablauf der vollen Versicherungsdauer entspricht der vertragsindividuellen
Ruckstellung fir den Schlussiiberschussanteil im Zeitpunkt des Vertragsablaufs. Die
vertragsindividuelle Ruckstellung kann vor Vertragsablauf nicht reduziert werden.

Die Schlussiuberschussrickstellung ist eine Verpflichtung, die zum Sollbetrag des
gebundenen Vermdégens zahlt.

Die durch Tod, Rickkauf oder Umwandlung frei werdende Schlussiiberschussriickstellung
wird wieder dem Uberschussfonds zugefiihrt, soweit sie dem Versicherungsnehmer nicht
gutgeschrieben wurde. Die Zufilhrung muss nicht einzelvertraglich erfolgen, sondern kann
auch im Rahmen der jahrlichen Zuweisung an den Uberschussfonds erfolgen.

Die Abfindung des Anspruches auf Schlussuberschuss bei Rickkauf und Umwandlung ist
unter Rz 91 ausgefuhrt.

d)  Zur Uberschussbeteiligung

Anderungen der Zuteilungsmodalititen (etwa der Wechsel von laufenden
Uberschussbeteiligungen  auf  Schlussiiberschilsse oder eine  Anderung der
Verwendungsart) gelten als Systeméanderung nach Art. 137 Abs. 3 AVO.

Macht das Versicherungsunternehmen bei kapitalbildenden Versicherungen gegentber
dem Versicherungsnehmer vor dem Vertragsabschluss Angaben zur H6he von mdglichen
zukiinftigen Uberschussbeteiligungen, dann muss es dem Versicherungsnehmer mehrere
Beispielrechnungen zur  moglichen zukinftigen Uberschussbeteiligung mit
unterschiedlichen Zinssétzen ubermitteln. Eines der Szenarien muss auf aktuellen
Parametern basieren. Die ubrigen Szenarien missen gleichgewichtig in giunstigeren und
ungunstigeren Fallen auf die Variabilitdt der mdglichen zukunftigen Entwicklung hinweisen.
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Die verwendeten Zinssatze missen angegeben werden.

Werden einseitig gunstige oder unrealistisch Uberhthte Beispielrechnungen zur
Uberschussbeteiligung abgegeben, dann wird der Versicherungsnehmer uber die
realistischen Chancen hinsichtlich der Gesamtleistung des Vertrages getauscht (vgl.
Art. 117 Abs. 1 Bst. a AVO).

Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherungsnehmer klar darauf hinzuweisen,
dass die Beispielrechnungen nur auf ungesicherten Annahmen beruhen und in der
Vergangenheit erwirtschaftete Ertrdge kein Indikator fur die Zukunft sind. Ferner muss
klargestellt werden, dass aus den Beispielrechnungen keine vertraglichen Verpflichtungen
abgeleitet werden kénnen.

Eine gegeniber anderen Versicherungsnehmern erhdhte Uberschusszuteilung zur
Einhaltung von friher tbermittelten Beispielrechnungen zur Uberschussbeteiligung stellt
eine nicht begriindbare erhebliche Ungleichbehandlung dar (Art. 117 Abs. 2 AVO). Bei der
Zuteilung von Uberschiissen an laufende Renten kann von diesem Grundsatz abgewichen
werden.

Bei Einmalpramien basieren die Uberschussbeteiligungen fiir Risiko und Kosten in der
Regel auf den jahrlichen, eingerechneten Risiko- und Kostenpramien. Approximationen
sind unter Vorbehalt des Missbrauchsverbots zulassig.

Eine vorschiissige Uberschussbeteiligung ist zulassig, sofern sie sich auf relativ stabile
Grossen bezieht. Die vorschissige Uberschussbeteiligung darf sich nur auf ein Jahr
beziehen und muss analog der nachschiissigen Uberschussregelung bestimmt werden.

Eine vorschiissige Uberschussbeteiligung ist beispielsweise mdglich bei reinen
Todesfallversicherungen gegen Jahrespramie. Die Uberschussbeteiligung kann dann
vorschussig mit der Jahrespramie verrechnet werden. Nicht mdglich ist ein vorschussiger
Zinsuberschuss.

e) Information in den Versicherungsbedingungen

Das Versicherungsunternehmen weist die Angaben nach Art. 130 AVO in seinen
Vertragsgrundlagen in einer fur die Versicherungsnehmer klaren und verstandlichen Weise
aus.

Die Angaben zu den Modalitaten der Uberschusszuteilung umfassen insbesondere die
Beschreibung der Grundséitze der Zuteilung der dem Uberschussfonds entnommenen
Uberschussbeteiligung. Ausserdem sind die Modalititen zur Ausschiittung eines
Schlussiiberschussanteils bei Rickkauf und Tod zu beschreiben.

f) Jahrliche Information der Versicherungsnehmer

Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherungsnehmern jéahrlich eine
nachvollziehbare Abrechnung zur Uberschussbeteiligung abzugeben. Die Abrechnung
enthalt insbesondere folgende Angaben:

e die aktuellen Grundlagen zur Berechnung der Uberschussbeteiligung und die Grund-
satze ihrer Verteilung,
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¢ die Hohe der Uberschussbeteiligung, 126

e bei Vertrdgen mit Schlussiiberschuss: Stand des Mindestanspruchs auf einen 127
Schlussiiberschussanteil bei Ablauf der vollen Vertragsdauer sowie Stand des Anteils
der Rickstellung fir den Schlussuberschuss, der bei Rickkauf zugesichert wird,

e Dbei Vertragen mit verzinslicher Ansammlung der Uberschussanteile: Stand des 128
Uberschusskontos und des aktuellen Ansammlungszinssatzes,

e bei Vertragen mit Sparanteil: Unterscheidung mindestens nach den Komponenten Zins 129
und Rest sowie Angabe des Zinssatzes fir die Gesamtverzinsung des
Deckungskapitals.

Bei Vertrédgen, bei denen es mdoglich und sinnvoll ist, sollte eine Differenzierung der 130

Uberschussbeteiligung nach Zins, Risiko und Kosten vorgenommen werden.
C. Uberschussbeteiligung innerhalb der beruflichen Vorsorge

Dieser Abschnitt fiihrt die Uberschusszuteilung an die direkten Vertragspartner des 131
Versicherungsunternehmens (Versicherungsnehmer) in der beruflichen Vorsorge aus.

Hierzu zahlen insbesondere die Vorsorgeeinrichtungen und die Inhaber von
Freizligigkeitspolicen.

a)  Uberschussfonds (Art. 151-153 AVO)

Beim Geschaft innerhalb der beruflichen Vorsorge besteht der Uberschussfonds aus einem 132
Teil fur die mindestquotepflichtigen Vertrdge und einem Teil fir die besonderen Falle
gemass Art. 146 AVO.

Die Zzufuhrung der dem Uberschussfonds zugewiesenen Mittel an die Versiche- 133
rungsnehmer gemass Art. 152 Abs. 2 AVO muss der FINMA in geeigneter Form, etwa
einer Tranchenrechnung, dargelegt werden.

Die Zufiihrung zum Uberschussfonds fur die mindestquotepflichtigen Vertrage und die 134
ausserordentliche Entnahme zur Deckung eines negativen Saldos gemass Art. 150 AVO
sind im FINMA-RS 08/36 ,Betriebsrechnung berufliche Vorsorge® ausgefuhrt.

b) Zuteilung der Uberschussanteile (Art. 153 AVO)

Die Zuteilung auf die Vorsorgeeinrichtungen soll nach einer Methode erfolgen, die sich 135
konsistent auf angeschlossene Vertrdge und ihre Versichertenpolicen hinunterbrechen
lasst.

Die Uberschusszuteilung erfolgt grundsatzlich analog Rz 104-108 fir das Geschaft 136
ausserhalb der beruflichen Vorsorge.

Bei der Uberschusszuteilung darf die durch die Grésse und Beobachtungsdauer von 137
Kollektiven kredibilisierte Schadenerfahrung sowie die Kostenerfahrung mitberticksichtigt

werden. Negative Uberschusskomponenten kénnen im Kollektiv mit positiven verrechnet

werden.
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c) Information in den Vertragsgrundlagen

Das Versicherungsunternehmen weist die Angaben nach Art. 130 AVO in seinen
Vertragsgrundlagen in einer fiir die Versicherungsnehmer klaren und verstandlichen Weise
aus.

Die Angaben zu den Modalitaten der Uberschusszuteilung umfassen insbesondere die
Beschreibung der Grundséitze der Zuteilung der dem Uberschussfonds entnommenen
Uberschussbeteiligung.

d) Jahrliche Information der Versicherungsnehmer

Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherungsnehmern jahrlich eine
nachvollziehbare Abrechnung zur Uberschussbeteiligung abzugeben. Darin sind
insbesondere folgende Angaben zu machen:

e die aktuellen Grundlagen zur Berechnung der Uberschussbeteiligung und die
Grundsatze ihrer Verteilung,

e die Hohe der Uberschussbeteiligung,

e bei Vertragen mit Sparanteil: Unterscheidung mindestens nach den Komponenten Zins
und Rest sowie Angabe des Zinssatzes fur die Gesamtverzinsung des
Deckungskapitals.

Bei allen Vertragen sollte eine Differenzierung der Uberschussbeteiligung nach Zins, Risiko
und Kosten vorgenommen werden.

Die Anforderungen an die Information der Versicherungsnehmer zur Betriebsrechnung sind
im FINMA-RS 08/36 ,Betriebsrechnung berufliche Vorsorge“ umschrieben.

V. Anteilgebundene Lebensversicherung
A. Definition der anteilgebundenen Lebensversicherung

Anteilgebundene Lebensversicherungen sind Lebensversicherungsvertrage, bei denen die
Erlebensfallleistung und die Abfindungswerte von der Wertentwicklung von Wertpapieren,
anderen Aktiven oder Indices abhéngen. Dabei sind die Wertpapiere, anderen Aktiven oder
Indices dem Kunden bekannt.

Anteilgebundene Versicherungsvertrdge oder Kapitalisationsgeschéafte missen an
zulassige Vermogenswerte fir das gebundene Vermégen gebunden sein: Bei
fondsanteilgebundenen Vertragen sind dies offene kollektive Kapitalanlagen, die unter das
Kollektivanlagengesetz vom 23. Juni 2006 (KAG; SR 951.31) fallen (Art. 125a AVO), bei
den an interne Anlagebestdénde oder andere Bezugswerte gebundenen Vertragen
zulassige Werte geméss Art. 79 AVO sowie dem FINMA-RS 16/xx ,Anlagerichtlinien
Versicherer (Art. 81 Abs. 2 AVO).

Neben den von den unterliegenden Aktiven abhangigen Erlebensfallleistungen sind weitere
Vertragsbestandteile maoglich oder teilweise sogar obligatorisch. Dazu gehéren
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insbesondere Todesfallleistungen und zusétzliche Garantien fir den Erlebensfall.

B. Berechnung der Sollbetrage der gebundenen Vermogen fur die
anteilgebundene Lebensversicherung

Im Sollbetrag der separaten gebundenen Vermdgen sollen samtliche Rickstellungen fur
den jeweiligen Bestand beriicksichtigt werden (insbesondere Risiko- und
Kostenkomponenten zusammen mit dem Sparteil).

In der Regel erfolgt die Zuteilung zum allgemeinen oder einem separaten gebundenen
Vermdgen als Ganzes nach der Hauptkomponente des Produkts. In begriindeten Fallen
(etwa bei Hybrid-Vertragen, die einen anteilgebundenen und einen klassischen Teil
umfassen) ist die Aufteilung der Sicherstellung auf verschiedene gebundene Vermégen
maoglich.

Unabhangig von der Zuteilung zu einem bestimmten gebundenen Vermoégen ist das
gebundene Vermdgen entsprechend dem Charakter der einzelnen Ruckstellungen zu
bestellen. Das FINMA-RS 16/xx "Anlagerichtlinien Versicherer" ist anwendbar.

Die Sollbetrdge der gebundenen Vermogen fur die anteilgebundene Lebensversicherung
setzen sich geméass Art. 56 AVO zusammen aus den technischen Riickstellungen gemass
Art. 55 Bst. a und b AVO, den Verbindlichkeiten aus Versicherungstatigkeit gegentber
Versicherungsnehmern und einem Zuschlag gemass Art. 18 VAG. Dieser Zuschlag betragt
gemass Art. 1 Abs. 1 Bst. a AVO-FINMA in der Lebensversicherung 1 %.

Gemass Art. 1 Abs. 2 AVO-FINMA entféllt der Zuschlag von 1 % zum Sollbetrag, falls das
Versicherungsunternehmen kein Anlagerisiko tréagt. Fir die gebundenen Vermégen fir
anteilgebundene Versicherungen ist die Bedingung nur fir denjenigen Teil erfillt, bei dem
die Bestellung vollstandig durch die den Vertragen unterliegenden Aktiven erfolgt. Unter
wunterliegende Aktiven“ werden die Aktiven verstanden, auf der die Versicherung beruht
und welche die Leistungen aus dem Vertrag bestimmen.

Dies ist beispielsweise dann nicht der Fall, wenn ein Index nicht durch Derivate, sondern
durch dem Index unterliegende Aktiven nachgebildet wird. In diesem Fall ist der Zuschlag
von 1 % auf dem gesamten Sollbetrag des gebundenen Vermégens, und nicht nur auf dem
unvollkommen replizierten Teil, zu berechnen.

C. Beispielrechnungen

Macht das Versicherungsunternehmen bei anteilgebundenen Versicherungen gegenuiber
dem Versicherungsnehmer vor dem Vertragsabschluss Angaben zur Héhe einer mdglichen
zukinftigen Wertentwicklung der Anteile, dann muss es dem Versicherungsnehmer
mehrere Beispielrechnungen zur madglichen zukinftigen Wertentwicklung, unter
Berucksichtigung der vertraglich vorgesehenen versicherungstechnischen Entnahmen und
mit unterschiedlichen Renditen, zukommen lassen.

Eines der Szenarien muss auf einer begrindbaren Einschatzung der Marktentwicklung
basieren. Die Ubrigen Szenarien missen gleichgewichtig in giinstigeren und ungunstigeren
Féallen auf die Variabilitét der mdglichen zuklnftigen Wertentwicklung hinweisen. Die
verwendeten Annahmen zur Rendite der zugrunde gelegten Kapitalanlagen miissen
angegeben werden.
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Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherungsnehmer klar darauf hinzuweisen,
dass die Beispielrechnungen nur auf ungesicherten Annahmen beruhen und die
Wertentwicklung in der Vergangenheit kein Indikator fir die Zukunft ist. Ferner muss
klargestellt werden, dass aus den Beispielrechnungen keine vertraglichen Verpflichtungen
abgeleitet werden kénnen.

Sofern die bei anteilgebundenen Lebensversicherungen versicherten Risikoleistungen und
die Risikopramien von der tatséchlichen Wertentwicklung der Anteile abhéngig sind, ist der
Versicherungsnehmer auf die mdglichen negativen Auswirkungen dieser Abhé&ngigkeit in
verstandlicher Form aufmerksam zu machen.

D. Information des Versicherungsnehmers

Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherungsnehmer vor Vertragsabschluss
nach den Vorgaben zu informieren, die gemass Art. 75-77 KAG fur die Information von
Anlegern in offenen kollektiven Kapitalanlagen durch die Fondsleitung oder die SICAV
gelten. Die entsprechenden Ausfiihrungsbestimmungen, namentlich Art. 106—107e sowie
die Anhédnge 1-3 der Kollektivanlagenverordnung (KKV; SR 951.311), sind zu
bertcksichtigen.

VI. Schlussbestimmungen

Das Rundschreiben ist flr ab dem 1. Januar 2016 abgeschlossene Versicherungsvertrage
anwendbar, unter Vorbehalt von Rz 161-164.

Die Bestimmungen zur Beteiligung an den Uberschiissen in der Lebensversicherung
(Kapitel 1V) gelten auch fir bereits bestehende Vertrage, unter Vorbehalt von Rz 162.

Fur vor dem 1. Januar 2011 abgeschlossene Vertrage entfallt die Unterscheidung der
Uberschusskomponenten nach Zinsilberschuss und sonstigem Uberschuss bei der
Berechnung der Uberschusszuteilung auf Vertragsebene (vgl. Rz 105, 106) und bei der
jahrlichen Information der Versicherungsnehmer (vgl. Rz 143, 144) bei mechanischen
Uberschusssystemen.

Die Bestimmungen zur anteilgebundenen Lebensversicherung (Kapitel V) gelten auch fur
bereits bestehende Vertrage, unter Vorbehalt von Rz 164.

Eine allfallige Neuzuordnung zu den gebundenen Vermdégen kann bis zum 1. Januar 2017
erfolgen. In begrindeten Fallen kann die FINMA Ausnahmen genehmigen.
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Anhang

Erlauterung zur Formel
fur Abfindungswerte

I. Terminologie und Grundlagen

Fur den Zweck dieses Anhangs schliesst der Begriff Abfindungswert den Zinsrisikoabzug
nicht ein.

Die Berechnungen fir den Abfindungswert basieren auf den Tarifgrundlagen beim
Vertragsabschluss.

Die Bezeichnungen Brutto und Netto werden stellvertretend fir mit und ohne Kosten
verwendet.

II. Bedingung

Die Bedingung héngt insbesondere vom Bruttodeckungskapital eines maodifizierten
Produktes ab. Dabei betragen die Abschlusskosten des modifizierten Produktes 5% des
Pramienbarwertes. Die modifizierten Ubrigen Kosten werden als jahrlich konstant derart
definiert, dass ihr Barwert dem Barwert der Gesamtkosten minus den modifizierten
Abschlusskosten entspricht. Die Ubersteigenden Kosten fallen also gleichmassig tber die
gesamte Laufzeit an.

Der Abfindungswert soll dann folgender Bedingung (+) genigen:

Abfindungswert, > max {% InventarDK; ; BruttoDK;; BruttoDKtmOd} +)

Dabei ist unter InventarDK; das Inventardeckungskapital des normalen Produktes zu
verstehen, d.h. das Nettodeckungskapital zuzlglich des Verwaltungskostendeckungs-
kapitals, aber ohne Berlcksichtigung eines (negativen) Abschlusskostendeckungskapitals.
BruttoDK; ist das Gesamtdeckungskapital des Vertrages, d.h. das Inventardeckungskapital
zuzlglich des (negativen) Abschlusskostendeckungskapitals.

BruttoDK;M°d wird dann fir t>0 aus Grossen des normalen, nichtmodifizierten Produktes
folgendermassen definiert:

BruttoDK™ = BruttoDK; + (KPBW, —5% - PBW, )- Srtin-t _ kg,

x:n
Mit folgenden Definitionen:

BruttoDK; = Bruttodeckungskapital zum Zeitpunkt t

KPBW, =  Kostenpramienbarwert zum Zeitpunkt t = 0 der erwarteten

zukiinftigen Kostenpramien

PBW,
KBW,

Bruttopramienbarwert zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses t = 0

Kostenbarwert zum Zeitpunkt t der erwarteten zukiinftigen Kosten
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Anhang

Erlauterung zur Formel
fur Abfindungswerte

N ist die Vertragsdauer; bei unbefristeten Vertragen ist sie unendlich.

Wenn kein technischer Zinssatz bei dem Produkt definiert ist, dann wird der beim
Abschluss erlaubte, maximale technische Zinssatz verwendet. Bei Verwendung mehrerer
technischer Zinssatze kann einer davon ausgewahlt werden. Wenn der
Kostenpramienverlauf von zukinftigen, bei Vertragsabschluss nicht festgelegten
Parametern abhangig ist, dann muss trotzdem beim Vertragsabschluss ein
Kostenpramienverlauf fir die Abfindungswertberechnung deterministisch festgelegt
werden, der auf einem "Best Estimate" basiert. Ferner wird unterstellt, dass beim
urspringlichen Produkt zum Zeitpunkt O der Kostenbarwert (= Barwert der als Leistung
eingerechneten Kosten) gleich dem Kostenpramienbarwert (= Barwert der in den Pramien
eingerechneten Kosten) ist.

lll. Optionen und Garantien

Der Wert von Optionen und Garantien muss im Deckungskapital des nicht modifizierten
Produktes berticksichtigt werden.

IV. Nachweis der Bedingung an den Abfindungswert

Der Nachweis der Einhaltung der Bedingung (+) erfolgt durch direkte Rechnung oder durch
mehrere Beispielverlaufe des Abfindungswertes und der Vergleichsgrossen in der
Ungleichung. Bei vielen Tarifkonstruktionen wird die Bedingung automatisch erfillt sein,
wie die Beispiele unten zeigen.

V. Beispiele

Fir Produkte mit einmaligen Abschlusskosten < 5% vom Pramienbarwert (PBWg) und
jahrlich konstanten ubrigen Kosten gilt immer

BruttoDK™? < BruttoDK, .

Fur Produkte mit einmaligen Abschlusskosten, die gleichméssig Uber die gesamte Laufzeit
amortisiert werden, und mit jahrlich konstanten Gbrigen Kosten gilt
Ayt
BruttoDK™ = InventarDK; — 5% - PBW, - X+t0=L fir ¢ 0.
aXII’I
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