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Guten Tag Herr Wünsch

Gerne senden wir Ihnen unsere Kommentare zum Rundschreiben für Vergütungssysteme bei
Finanzinstituten.
 

-          Wir sind der Ansicht, dass Vermögensverwalter KKA nicht Adressaten dieses
Rundschreibens sein sollten. Die Vermögensverwalter KKA waren nicht Ursache der
Finanzmarktverwerfungen, nicht direkt beteiligt und mussten auch keine Finanzhilfe
des Staates in Anspruch nehmen. 

Der Fondsanleger entnimmt die detaillierten Kosten eines Fonds aus den Halbjahres-
und Jahresberichten. Ein Grossteil der Kosten entstehen durch die Managementgebühr,
die unter anderem für den Vermögensverwalter bestimmt ist. Ist dem Fondsanleger
diese Gebühr zu hoch, wird er nicht in den Fonds investieren. Wichtig ist auch die
absolute bzw. relative Performance des Fonds, in den er investiert. Für was die
Managementgebühr verwendet wird (z.B. Vergütung, Boni, Marketing, Vertrieb, Charity
etc.), ist für den Fondsanleger von untergeordneter Bedeutung. 

Bei einem Anlagefonds handelt es sich um Sondervermögen. Der Schaden, den ein
Vermögensverwalter KKA anrichten kann, ist begrenzt. So bleibt der Fonds
beispielsweise bestehen und die Vermögenswerte unangetastet, wenn der
Vermögensverwalter KKA in Konkurs geht.

 
-          RZ 8-10: 1 Kriterium sollte genügen oder Finanzinstitute mit weniger als 50

Beschäftigten sollten befreit werden, um unverhältnismässigen Mehraufwand für
kleinere Institute zu vermeiden.

 
-          RZ 50 ff.: Aufgeschobene Vergütungen und die entsprechenden Anpassungen führen zu

einem unverhältnismässigen Mehraufwand für einen kleinen Vermögensverwalter.
 
Freundliche Grüsse
Reto Portmann, COO
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