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FINMA legt Bericht zur Finanzmarktkrise vor

Mit dem Bericht ,Finanzmarktkrise und Finanzmarktaufsicht® legt die FINMA eine umfassende
Analyse der Finanzmarktkrise sowie des Verhaltens der Eidgendssischen Bankenkommission
(EBK) vor. Die Ursachen der Krise und die davon ausgehenden Gefahren wurden von allen
Beteiligten nicht rechtzeitig erkannt. Darlber hinaus zeigt die Analyse einzelne Mangel und
teilweise zu wenig Durchsetzungskraft in der Bankenaufsicht auf. Der Bericht verdeutlicht
aber, dass die EBK schnell und entschieden reagiert hat. Zentrale Weichenstellungen zur Sta-
bilisierung des Finanzplatzes wurden denn auch zielgerichtet und rechtzeitig vorgenommen.
Die EBK zog aus der Krise rasch ihre Lehren und leitete sofort erste Massnahmen ein.

Die globale Finanzmarktkrise Uberraschte in Umfang und Tiefe alle Finanzmarktteilnehmer. Die Ursa-
chen der Krise und die davon ausgehenden Gefahren wurden von allen Beteiligten nicht rechtzeitig in
vollem Ausmass erkannt. Die FINMA legt mit dem vorliegenden Bericht eine umfassende Analyse der
Finanzkrise sowie des Verhaltens der Eidgendssischen Bankenkommission (EBK) vor. Damit sollen
weitere Lehren aus der Krise gezogen werden. Zudem dient der Bericht als Grundlage fiir die Beant-
wortung zweier parlamentarischer Vorstosse (Postulat StAnderat Eugen David und Motion der Kom-
mission fur Wirtschaft und Abgaben des Nationalrates).

Die EBK, als eine der drei Vorgéngerbehotrden der FINMA, befasste sich vor und wéahrend der Krise
intensiv mit den beiden Grossbanken. Mit Ausbruch der Krise im August 2007 setzte der aktive Kri-
senmodus der EBK ein, der die Uberwachung der beiden Grossbanken mit Schwerpunkt UBS erhoh-
te. Fur die Stabilitat der Finanzinstitute wichtige Parameter wie Kapitalisierung oder Liquiditat wurden
laufend Uberwacht und korrigierende Massnahmen wie Kapitalerhéhungen veranlasst. Die EBK setzte
dabei im Rahmen ihrer personellen Mdglichkeiten alle verfiigbaren Ressourcen ein. Im Ruckblick zei-
gen sich aber Schwachstellen sowohl bei der Friiherkennung von Risiken als auch bei der Durchset-
zung von Gegenmassnahmen. Dank der rechtzeitig aufgenommenen Vorbereitungsarbeiten der Be-
horden im Hinblick auf eine mdégliche Grossbankenkrise und dank eines zielgerichteten und konse-
guenten Handelns wahrend der Krise funktionierte jedoch die Krisenbewaltigung bisher gut.
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Die EBK zog aus der Krise rasch ihre Lehren und leitete sofort erste Massnahmen ein. Fir die Gross-
banken wurden die aufgrund des sogenannten ,Swiss Finish“ ohnehin schon deutlich Giber den inter-
nationalen Standards liegenden Eigenmittelanforderungen bereits 2007 und 2008 noch einmal erheb-
lich verscharft. Darliber hinaus wurden erweiterte Anforderungen zur Bewaltigung der Liquiditatsrisi-
ken gestellt. Ein Rundschreiben zu Vergutungssystemen soll dieses Jahr verabschiedet und auf den
1. Januar 2010 in Kraft gesetzt werden.

Seit dem 1. Januar 2009 ist die EBK in die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA Utbergegan-
gen. Der Ursprung fur die Schaffung einer integrierten Finanzmarktaufsicht liegt jedoch nicht in der
Finanzmarktkrise. Gleichwohl sind die heutigen Strukturen der FINMA aber von Vorteil, um den hohen
Anforderungen durch die sich dynamisch entwickelnden und zunehmend komplexeren Finanzmérkte
gerecht zu werden. Als direkte Folge der Finanzmarktkrise ist die FINMA daran, in konkreten Projek-
ten den Aufsichtsansatz weiter zu entwickeln. Zudem baut die FINMA ihre fachlichen Kompetenzen
gezielt aus. Insbesondere sind vermehrt Erfahrungen aus der Praxis, gewonnen in leitenden Funktio-
nen des Finanz- und Risikomanagements, notwendig.

Sowohl der vollstdndige Bericht mit Glossar als auch die wesentlichen Kernpunkte finden sich unter
www.finma.ch.
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